.

Consejo Técnico
de la Contaduria Publica

CTOR CONSEJO TECNICO DE LA CONTADURIA PUBLICA

CONVERGENCIA CON LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF) EN COLOMBIA

SERIE INFORMACION FINANCIERA Y CONTABILIDAD

Documento de Orientacion Técnica 011
Orientaciones Técnicas sobre la
Aplicacion de la NIIF para las Pymes

Combinaciones
de negocios

,

ORIENTACIONES TECNICAS NIIF PARA LAS PYMES

deca @

INSTITUTO NACIONAL

Asociacion Espafiola de Contabilidad i BANCO MUNDIAL

y Administracién de Empresas BIRF « AIF | GRUPO BANCO MUNDIAL




Convergencia con las Normas Internacionales de Infimacion
Financiera (NIIF) en Colombia

SERIE INFORMACION FINANCIERA Y CONTABILIDAD

Documento de Orientacion Técnica 011.

Orientaciones Técnicas sobre la aplicacion delkapara
las Pymes

Combinaciones de negocios

Autor:

Enrique Villanueva

Direccioén del Proyecto:

Gabriel Suarez Cortés

Horacio Molina Sanchez

Revisién Técnica:

Wilmar Franco Franco (presidente dalcp)
Néstor Jiménez (contador publico)

Daniel Sarmiento Pavas (consejerocrtp)
Gustavo Serrano Amaya (consejerocietp)
Gabriel Suarez Cortés (Consejero del CTCP)

Jorge Suérez Tirado (consultor del Banco Mundial)



Nota:

La Orientacioén se basa en la Norma Internacionaifdemacion FinancieraN(IF) para Pequefias
y Medianas Entidades (Pymes) aprobada en julid@8 g vigente a 1 de enero de 2015



indice

Presentacion
1. Introduccién
2. Alcance de la Seccién 19.Combinaciones de neggcplusvalia
2.1. Definicién de combinacion de negocios
2.2. Concepto de negocio
2.2.1. Ejemplos del andlisis para determinar latercia de un negocio
2.3. Transacciones fuera del ambito de aplicacglathorma
2.4. Aplicacion complementaria de los criteriodaleilF 3 y laNIiF 13
3. Método aplicable a las combinaciones de negocios
3.1. Método aplicable
3.2. Fecha de aplicacion
4. ldentificacion de la adquirente
4.1. Concepto de control
4.2. Guias especificas para la identificacion daliguirente
5. Medicién del costo de una combinacion de negocio

5.1. Definicién del costo de una combinacién deooexs

D o O 01 B

11
11
11
12
12
12
13
13

5.2. Ajustes al costo de una combinacion de negqgmo contingencias debidas a eventos futur@8

6. Reconocimiento y valoracion de los activos addos, los pasivos y pasivos contingentes

asumidos
6.1.Criterios de valoracion inicial
6.2. Criterios de reconocimiento
6.2.1. Provisiones de reestructuracion

6.2.2. Provisiones por pérdidas futuras

6.2.3. Activos y pasivos por impuestos diferidascépcion de la plusvalia

6.2.4. Ejemplos de intangibles
7. Determinacion del valor razonable. Guias delli&scompletas
7.1. Normativa relevante
7.2. Concepto de valor razonable y diferencia esnilF completas
7.3. El valor razonable en lagF completas
7.3.1. Elementos basicos relativos al calculo d&nrazonable
7.3.2. Enfoques valorativos
7.3.2.1. Enfoque de mercado
7.3.2.2. Enfoque del costo

7.3.2.3. Enfoque del ingreso
7.3.3. Valor razonable de intangibles

16
16
16
17
17
17
18
20
20
20
20
21
21
21
21
22
22



7.3.3.1. Ejemplo de célculo del valor razonablei@ marca por el método de ahorro de

regalias 23
7.3.3.2. Ejemplo de métodos valorativos aplicablegangibles 25
7.3.4. Valor razonable de activos con flujos detéfe inciertos (correcciones valorativas) 26
7.3.5.Valor razonable de activos arrendados emdaraientos operativos 26

7.3.6. Valor razonable de activos que la adquireatea a utilizar o a los que va a dar un uso

diferente al que les darian otros participantesragtado 27
7.3.7. Valor razonable de las obligaciones de ejéau 27
7.3.8. Valor razonable de los inventarios 27
8. Concepto y medicion inicial de las participaei®smo controladoras 29
8.1. Concepto de participaciones no controladoras 29
8.2. Medicion inicial de las participaciones no troladoras 30
9. Plusvalia y plusvalia negativa 31
9.1. Plusvalia 31
9.2. Plusvalia negativa 32
10. Contabilidad provisional 33
11. Contabilidad posterior 35
11.1. Criterio especifico de valoracion posteriepdsivos contingentes 35
11.2. Valoracion posterior de la plusvalia 35
12. Informacién a revelar 36
12.1. Informacion de combinaciones de negociodudeas en el periodo 36
12.2. Informacion de todas las combinaciones decieg 36
13. Diferencias con los criterios de combinaciahesegocios de lallF completas 37
13.1. Costos atribuibles a la combinacion de negoci 37
13.2. Pagos por contraprestacion contingentes 37
13.3. Valoracion inicial de las participacionescontroladoras 37
13.4. Plusvalia 37
14. Ejemplos 39
14.1. Contabilidad de una combinacion de negoctesvés de una fusion 39

14.2 Contabilidad de una combinacion de negociatiang la adquisicion de una participacion
en el capital 42

Bibliografia complementaria 47



@:) MINCOMERCIO TODOS POR UN

INDUSTRIA Y TURISMO NUEVO PAIS

PAZ EQUIDAD EDUCACION

Consejo Tecnico de la Contaduria Publica
Qrganismo adscrito al Ministerio de Comercio, Industria y Turismo

PRESENTACION

Las Normas Internacionales de Informacion Finaadferr) constituyen el conjunto de
normas contables con mayor aceptacion a nivel mnaurielidesarrollo de las tecnologias,
entre ellas las referidas a las de comunicacidaaties, ha facilitado la movilidad de los
recursos entre los diferentes mercados financemaod planeta. Hoy dia, los inversores
y las entidades demandantes de financiacion cotadenension acuden a los mercados
financieros internacionales para captar recursos.

Los costos de las transacciones en estos mercadasliscen sensiblemente si existe
informacion sobre los demandantes de recursos gdeainas, esta informacion esta
elaborada y revisada con estandares de calidatbgias comparables. No es aventurado
afirmar que, en materia de informacién financieesgguramiento de la informacion, se
ha producido una gran transformacion del panoratisteate respecto al sighx.

La transformacion exige la puesta en marcha de dasdiestinadas, a corto plazo, a
ofrecer mecanismos que faciliten la transicion anuwevo marco de informacion
financiera y, a largo plazo, la transformaciénatednsefianzas en este nuevo marco.

El Consejo Técnico de la Contaduria Publicacf ha promovido, entre otras muchas
medidas, la elaboracién de documentos de Oriemtd@adnica para la convergencia con
lasNIIF y con laNiiF para las Pymes que versan sobre algunos de las teds relevantes
de las normas, asi como dos Documentos de Oriént®adagogica para la ensefianza,
tanto de lasiliF como de las Normas de Aseguramiento de la InfagnamAl). En este
proyecto hemos contado con el apoyo financier@deco Mundial, el cual muestra un
permanente compromiso con la implantacion exitesastios estandares internacionales.
Desde el punto de vista técnico, hemos contadoaaolaboracion de la Asociacién
Espafiola de Contabilidad y Administracion de Emgsg#\eca). Aeca cuenta con una
dilatada experiencia de mas de 35 afios emitiendongientos que orientan la practica
contable en Espafia, de los cuales cuenta con uadalde experiencia en la implantaciéon
de lasniIF para las empresas esparfiolas cotizadas en losdogba valores.

Estos documentos se organizan en dos series: laéodmFinanciera y Contabilidad y

Educacion. La serie de Informacion Financiera yt@oilidad comenz6 con la edicion de

la Orientacidon Técnica N° 001 “Contabilidad bajos lmuevos marcos técnicos

normativos”. A este se afiaden 10 documentos eldbsen este marco de colaboracion
con el Banco Mundial y Aeca.

Los documentos de la serie de Informacion Finaacye€ontabilidad son documentos
que estan dirigidos a los preparadores de infodna@inanciera de las compafias
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colombianas, a los inversores, profesionales eemaatontable, auditores, académicos
y a cualquier otro interesado en profundizar supremsion de la normativa contable.

Los documentos se han disefiado bajo tres prempsasero, un elevado rigor
conceptualsegundq una gran cantidad de ejemplos y situaciones etasde aplicacion
y, tercero, la adaptacion al medio colombiano. Cada documestablece las fuentes
normativas internacionales consideradas, que somua se encontraban vigentes al
comenzar el proyecto en julio de 2014.

Los temas seleccionados para estos documentossddadade Informacion Financiera y
Contabilidad estan relacionados con las areasantgenen un mayor namero de aspectos
novedosos y que puedan ser de mas amplio inteis#g)gdiendo los dos marcos de
informacion financiera previstos por el InternaibAccounting Standards Boand4B):
lasNIiF completas y laiiF para las Pymes (version de 2009).

Los documentosegundoy tercero se destinan al Marco Conceptual, pues son la clave
de boveda de todo el armazon intelectual de losym@iamientos delhss. EI Marco
Conceptual es un pronunciamiento importante esttaeura normativa delss por dos
motivos fundamentales: por un lado, sirve de gafa fa emision o modificacion de los
estandares, asi como para la solucién de las t@insas no reguladas. Por otro, al ser el
fundamento de la normativa, constituye una hernataidasica para comprender y
justificar los estandares de informacion financiétsta segunda motivacion es la que
soporta el enfoque de ensefanza basada en el Manoeptual, auspiciada poriass.

El cuarto y quinto documentos se destinan a la Adopcion por primeea Este es un
cambio significativo en los procesos de elaboraciérinformacion financiera de una
entidad. Con la finalidad de facilitar la compatialaid de la informacién, se asume el
principio de aplicacion retroactiva de los critertmntenidos en lasiF; sin embargo, la
restriccion costws beneficio justifica excepciones obligatorias &estterio o permite
exenciones voluntarias a este criterio en la adopgor primera vez.

El sextoy séptimodocumentos tratan la regulacion sobre Propied&di@sta y Equipos.
Estos recursos son uno de los activos mas sigtivisaen un gran nimero de industrias,
al tratarse de elementos que pueden llegar a tawmsteo a través de diferentes
instrumentos juridicos, que requieren periodosgmghdos de recuperacion.

Los documento®ctavo y noveno tratan sobre los activos y pasivos financieros Lo
activos y pasivos financieros son elementos deldestle situacion financiera muy
frecuentes en compaiiias de cierta dimension, degievancia en determinados sectores
como el financiero o las compafias aseguradom@aagcterizados en un gran niumero de
casos por una gran complejidad, en relaciéon carohaprension de los efectos de los
instrumentos como con su propia valoracion. Adiaiorente, la regulacion sobre
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instrumentos financieros ha experimentado una itapt# modificacion que se encuentra
en el periodo transitorio para su entrada en vigmaprobacion de haiiF 9, que modifica
sustancialmente Igic 39, supone nuevos criterios de clasificacion dees; nuevos
criterios de medicion, inicial y posterior; un noaeégimen de medicioén del deterioro de
los activos financieros y, finalmente, un nuevoogok en la contabilidad de los
instrumentos derivados y la contabilidad de colastu

Los documentosiécimo y undécimo de la serie se reservan a las combinaciones de
negocios. Estas son operaciones de una gran tiestea en el mundo empresarial. Las
fusiones y adquisiciones de negocios son transaesi@omplejas y con multiples
aspectos a considerar al informar sobre ellasciaralgunos, destacar los referidos al
método de adquisicion tales como la identificacidel adquirente; la fecha de
adquisicion; la valoracion de los elementos objktda combinacion y la valoracion de

la contrapartida entregada.

La segunda serie de documentos se reserva a lacgdluce estos estandares contables
internacionales y a los recogidos en fas. Por ese motivo, se han editado dos
Documentos de Orientacion Pedagogica. Los DocurmaidoOrientacion Pedagdgica
estan dirigidas fundamentalmente a profesores [sii@g0s 0 a instructores en materia
de NIIF y deNAI en sus actividades de formacion de los departammdimancieros, de
contabilidad, auditoria interna o los despachodirdeas dedicadas a los servicios de
auditoria y revisoria fiscal.

Los Documentos de Orientacién Pedagdgica preteofilecer un marco metodolégico,

un conjunto de métodos de ensefianza y un paneéttelas de evaluacion dirigidos a la
ensefianza de lasF y de lasvAl. Estos documentos desarrollan ejemplos del prateso
ensefanza-aprendizaje desde la definicion de lesivalis de aprendizaje, el disefio de
meétodos de ensefianza y la propuesta de métodeoalda@on.

El primer documento de la serie de Educaciéon ofcgmntaciones pedagdgicas para la
ensefianza de lasiF y de laniiF para las Pymes. El enfoque educativoiass, basado
en conceptos, se desenvuelve en tres niveles gfiendizan progresivamente en el grado
de dominio de los conceptos. Los Documentos den@eén Pedagodgica suscriben
dicho modelo de ensefianza de los conocimientoa.daala nivel establece la tipologia
de contenidos y los enfoques de ensefianza corebaaecomplejidad y en el grado de
criterio profesional requerido.

Por otra parte, la formacion de los contadoresigubrequiere no solo el aprendizaje de
conocimientos; también exige el desarrollo de cdemméas intelectuales, el
entrenamiento de habilidades profesionales, ladordm en valores, ética y actitudes que
exigen de los programas educativos la incorporadiérenfoques sustentados en el
modelo pedagdgico de competencias y que en el ardbitla informacién financiera
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encuentran una referencia obligada en las Nornmesbrcionales de Educacion emitidas
por la Federacion Internacional de Contadoresc( por sus siglas en inglés).

El segundo documento de la serie se destina aratair@entaciones pedagdgicas para la
aplicacion de las Normas Internacionales de Auidit@ste documento ha tomado como
referencia el material educativo elaborado porda: “Guia para el Uso de las Normas
Internacionales de Auditoria en las Auditorias ake Entidades de Pequefia y Mediana
Dimension” Guide to Using International Standards on Auditinghe Audits of Small-
and Medium-Sized Entitigs

Los documentos han sido redactados por los auésigeados por Aeca y referidos en
cada documento. Posteriormente, han sido somedidasesivos procesos de revision y
adaptacion al medio colombiano por parte de losejenos detTcpy de colaboradores
suyos y del Banco Mundial; en concreto, adema®siednsejeros, han colaborado los
contadores publicos Néstor Jiménez y Jorge Sudi@zo a los autores como a los
revisores expresamos nuestra gratitud por el esfudesplegado y que ha dado como
resultado unos documentos de elevada calidad.

El cTcpquiere expresar su gratitud también al Banco Malmatir el apoyo antes referido

y el reconocimiento a la labor desplegada por swifuwaria, la sefiora Jeannette
Estupiiian Rojas. Asimismo, expresamos nuestro agiraiento al Instituto Nacional de

Contadores PublicosvCP) por su respaldo en esta iniciativa.

Bogota, D.C. junio de 2015

Wilmar Franco Franco Daniel Sarmiento Pavas
Presidente detTcp Conseje

Gustavo Serrano Amaya Gabriel Suéarez Cortés
Consejero Consejero



1. Introduccion

El presente Documento de Orientacion Técnica esigidd a los preparadores de
informacion financiera de las compafias colombiaadss auditores y usuarios de la
informacion financiera de dichas compafiias, asiocantualquier otro interesado en
profundizar en su comprension.

Tiene como objeto facilitar la aplicacion practia la seccion de combinaciones de
negocios y plusvalia de faiF para las Pymes y proporcionar un entendimiento cle
los estados financieros de una entidad que haaealiuna combinacion de negocios.

En ella, en primer lugar, se aborda el procesosgulka de seguir para identificar una
combinacion de negocios, que la norma define cdmarfiéon de entidades o negocios
separados en una Unica entidad que informa# (ara las Pymes, parr. 19.3), y se
examinan las operaciones que quedan fuera delcalcnla norma.

A continuacién el Documento de Orientacion Técmieaarrolla la metodologia que se
ha de seguir para contabilizar una combinaciéregecios, que en la norma se denomina
método de adquisicion. Este método requiere latifttTion de la entidad adquirente,
la medicion del costo de la combinacion de negogits distribucién del costo de la
combinacion mediante el reconocimiento al valoonable de los activos adquiridos y
los pasivos y los pasivos contingentes asumidgmarAr de dichos valores se determina
la plusvalia y el valor de las participaciones antmladoras.

El Documento de Orientacion Técnica describe tambuig criterios relativos al periodo
en el que la contabilizacion de la combinacion dmogios puede considerarse
provisional, el tratamiento posterior de los eletnsradquiridos en una combinacién de
negocios, y las notas a los estados financieros sgudan de dar relativos a las
combinaciones de negocios. Por ultimo, se descidmediferencias de los criterios de
combinaciones de negocios deNaF para las Pymes con los criterios de las
completas.

Esperamos que el Documento de Orientacion Técei@ale maxima utilidad al lector
para entender como se reflejan las combinacionesglecios en unos estados financieros
elaborados aplicando hiF para las Pymes.



2. Alcance de la Seccion 19. Combinaciones de negogiqdusvalia

Esta seccion se aplica para la contabilizaciomsledmbinaciones de negocios. También
trata la contabilidad de la plusvalia, tanto enfdaha de registro inicial como
posteriormenteNiiF para las Pymes, parr. 19.1).

2.1. Definicion de combinacién de negocios

Unacombinacion de negociae define de la manera siguiemier para las Pymes, parr.
19.3):
“Una combinacion de negocios es la unién de enéisladnegocios separados en
una unica entidad que informa. El resultado de twatkss las combinaciones de
negocios es que una entidad, la adquirente, obgérm®ntrol de uno o mas
negocios distintos, la adquirida”.

Una combinacion de negocios puede estructurarseifdeentes formas por motivos
legales, fiscales o de otro tipo. Puede involuteacompra por una entidad de la
participacion en el patrimonio de otra entidadgdanpra de todos sus activos netos, la
asuncién de sus pasivos o la compra de algunassdectivos netos de otra entidad que
formen conjuntamente uno 0 mas negoais (para las Pymes, parr. 19.4).

Una combinacion de negocios puede efectuarse medaemision de instrumentos de
patrimonio, la transferencia de efectivo, equivedsral efectivo u otros activos, o bien
una combinacion de los anteriores. La transacai@a® tener lugar entre los accionistas
de las entidades que se combinan o entre una @ntids accionistas de la otra. Puede
involucrar el establecimiento de una nueva entjka@ controlar las entidades que se
combinan o los activos netos transferidos, o emreéstructuracion de una o mas de las
entidades que se combinamg para las Pymes, pérr. 19.5).

2.2. Concepto de negocio

El glosario de laviF para las Pymes defimegociode la siguiente manera:
“Un conjunto integrado de actividades y activoggitios y gestionados para
proporcionar:
(a) una rentabilidad a los inversores, 0
(b) menores costos u otros beneficios econOmicas rguiertan directa y
proporcionalmente a los tenedores o participantes.

Un negocio se compone generalmente de insumosegwecaplicados a los
mismos y de los productos resultantes que sonyam sdilizados para generar
ingresos ordinarios. Si en un conjunto de activéday activos transferidos esta
presente la plusvalia, dicho conjunto se suponesgr&eun negocio”.

En el apartado 9.1 de este Documento de Orientd@&odnica se describe el concepto de
plusvalia.



La norma no define lo que son insumos, procesasgugtos. En lalliF 3, parr.e7, se
define de la siguiente manera (ver apartado 2ldtive a la aplicacion complementaria
de los criterios de IallF para cuestiones no reguladas):

Tabla 2.1. Definiciones de los elementos basicosutenegocio

Insumo | Cualquier recurso econdmico que elabora o tiemapacidad de elaborar
(inpuf) productos si se les aplica uno o mas procesosejsmplos de insumos los
activos no corrientes (incluyendo activos intanggbd derechos a utilizar
activos no corrientes), la propiedad intelectumlcdpacidad de acceder a
materiales o derechos que son necesarios y losadqs.
Proceso | Cualquier sistema, norma, protocolo, carigero regla que, aplicado a un
insumo o insumos, elabora o tiene la capacidadati®m®r productos. Son
ejemplos los procesos de gestion estratégicogyemaaon y de gestion de
recursos. Estos procesos habitualmente estan datashs, pero una
plantilla de trabajadores organizada que tengaetesaria formacion y
experiencia, siguiendo reglas y convenciones, puymdeorcionar los
procesos necesarios susceptibles de aplicarseiaslamos para elaborar
productos (usualmente los sistemas de contabilfdatliracion, néminas y
otros sistemas administrativos no son procesogzadibs para elaborar
productos).

Producto| El resultado de insumos y procesos aplicados as estsumos que
(outpu) | proporcionan o tienen la capacidad de proporciama rentabilidad en
forma de dividendos, menores costos u otros beogfieconOmicos
directamente a los inversores u otros propietamdsmbros o participes.

2.2.1. Ejemplos del analisis para determinar la existerd@aun negocio

Los siguientes ejemplos ilustran como aplicar losigpios para determinar si un
patrimonio adquirido constituye un negocio.

E2.1. Concepto de negocio. Adquisicion de entidaglltpbia cesado actividad

Una gran empresa dedicada a la explotacion deosecdmerciales especializados
en la venta de libros, aparatos de imagen, sonigdefonia adquiere la sociedad
Ejemplo E.CENTRUM, cuyo Unico activo es un edificio en ehtro de la ciudad que habjia
estado operando hasta hace 9 meses antes de leaamonm centro comercial. La
adquisicién no conlleva la adquisicién del personal
De acuerdo a los criterios de la NIIF para las PByri@esociedad E.CENTRUM no
constituye un negocio y, por lo tanto, la adquésicho se contabiliza segun lps
criterios de la Seccion 19. La entidad adquiridduiye insumos (el edificio), per
carece de procesos. El hecho de que el adquireatiaposeer los procesos que va
a necesitar para explotar el inmueble como un neguaxes relevante a efectos de
determinar si los elementos adquiridos son un riegoc

(@)

Analisis




E2.2. Concepto de negocio. Adquisicién de una gadienueva que explotara u

cadena de restaurantes

Una sociedad inversora adquiere la sociedad ESUSHI&ual es propietaria de
una cadena de tres restaurantes de comida rapida lsas restaurantes no han
empezado a operar, por falta de financiacion deptomotores, pero la sociedad
ESUSHIE ha elaborado el disefio del mend, acuemopmveedores, un plan de
Ejemplo marketing y un plan de gestion del restaurante.

Los locales donde van a realizar su actividad dstaurantes no son propiedad|de
ESUSHIE, estando arrendados por un plazo de 15afoscios de mercado. Los
restaurantes estan totalmente equipados, tenietiss tellos la misma imagen
corporativa.

Con caracter general, en una situacion como lariteesta sociedad adquirid
Analisis constituird un negocio, al incluir insumos (losaesantes alquilados, el mobiliari
etc.) y procesos, que juntos permiten elaborarymtod.

oo

E2.3. Concepto de negocio. Laboratorio farmacéutico

Una gran empresa farmacéutica adquiere todas tasnas de la entidad que
explota un laboratorio, cuya Unica actividad esekdizacion de una investigacidn
que permitiria completar la primera fase de ingestidbn para desarrollar Un

Ejemplo medicamento.

La entidad adquirida posee todos los insumos yegsax de gestion de las
operaciones del laboratorio que son cruciales lpaceeacion de valor.
Bajo nuestro punto de vista, la sociedad adquir@eonstituiria un negocio si estps
recursos (insumos y procesos) no son suficienteslieaar a cabo la investigacian
que permita obtener un medicamento que pueda seercializado. Ello es asi
Analisis porque, segin nuestro punto de vista, para qaenjonto integrado de actividades
y activos pueda ser dirigido y gestionado con helfilad de proporcionar una
rentabilidad, ha de contar con dos elementos esescinsumos (inputs) y procesps
aplicados a estos, que juntos se utilizan o utéizan la elaboracién de productps.

2.3. Transacciones fuera del &mbito de aplicacion dedema

La seccién de la norma no aplica a las siguiend@sacciones\(iF para las Pymes, parr.
19.2):

» Las combinaciones de entidades o negocios bajoat@omun. El control comuin
significa que todas las entidades o negocios quersdinan estdn controlados,
en ultima instancia, por una misma parte, tantesamomo después de la
combinacion de negocios, y que ese control naaesitorio.

» Laformaciéon de un negocio conjunto.

» La adquisicion de un grupo de activos que no cluygtiun negocio.



E2.4. Criterio aplicable a la formacién de un neg@onjunto

Las sociedades y B constituyen la sociedaty mediante la aportacién por cada
uno de los socios de activos que constituyen umaieglLa sociedadv esta
sometida al control conjunto dey B.

Ejemplo

En los estados financieros de JV, la adquisiciélosi@egocios no esta sujeta a |os
criterios de la Seccién 19 de la NIIF para las Pyjfmmbinaciones de negocios y
A plusvalia. Dado que no es una operacion regulgzic#gamente en la norma, 10s
Andlisis . . : A

administradores han de aplicar la jerarquia de I lgara las Pymes para
operaciones no reguladas (ver apartado 2.4). Estrauepinion, entre las opciones
gue se pueden elegir, estaria la de aplicar |tevios de la Seccion 19.

2.4. Aplicacion complementaria de los criterios denla 3 y laniiF 13

La NIIF para las Pymes establece los siguientes critariasora de definir una politica
contable para la contabilizacion de una transaazisuceso para los queNar para las
Pymes no recoge una regulacion expresa.

Tabla 2.2. Jerarquia de las\iiF para las Pymes para definir politicas contables en
cuestiones no reguladas (parr. 10.4 a 10.6)

» La gerencia de la sociedad ha de utilizar su jyei@ definir y aplicar una politica
contable que proporcione informacién relevanteaplé (F para lasPymes,
parr. 10.4).

» Para ello se ha de referir y considerar la aplickd de las siguientes fuentes|en
orden descendente:

(a) requerimientos y guias establecidos ennastajue traten cuestiones similates
y relacionadas, y

b) definiciones, criterios de reconocimiento y aptos de medicion para activos,
pasivos, ingresos y gastos, y los principios géegrmen la Seccion Zonceptos
Principios Generaleg\iiF para las Pymes, parr. 10.5).

» Al realizar dichos juicios, la gerencia puede taimhionsiderar los requerimientos
y guias en lasillIF completas que traten cuestiones similares y miadias NiIF
para las Pymes, parr. 10.6).

Asi, laNIlF para las Pymes contempla la posibilidad de aplasmiiF completas para
definir politicas contables en cuestiones no ratada



Dada la dificultad que reviste la contabilizaci@uha combinacion de negocios, y que
los criterios que recoge a este respectaitgpara las Pymes son muy generales, se puede
contemplar esta posibilidad. En particular, laswes que son especialmente relevantes
para complementar los criterios denlee para las Pymes son:

- LaniiF 3,Combinaciones de negocj@n especial en lo relativo a la identificacion
de activos y pasivos que se reconocen en la coribmde negocios de forma

separada de la plusvalia.

- LaNIF 13,Mediciones del valor razonable

No obstante, al considerar la aplicaciéon de lagios de laniiF 3 (que fue revisada en

el 2008, fecha posterior a la publicacion deiia para las Pymes vigente), se ha de tener
en cuenta que en diversos aspectos los criteri@gntb@s normativas siguen principios
distintos. Ver en apartado 13 un resumen de lasipdles diferencias.
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3. Método aplicable a las combinaciones de negociosfgcha de
adquisicion
3.1. Método aplicable

Todas las combinaciones de negocios deben sebimadas aplicando el método de la
adquisiciéon QiF para las Pymes, pérr. 19.6).

La aplicacion del método de la adquisicion invadulars siguientes pasos:

(a) identificacion de la adquirente;

(b) medicién del costo de la combinacion de negncio

(c) distribucion, en la fecha de adquisicion, aedto de la combinacion de negocios entre
los activos adquiridos y los pasivos, y las praviss para los pasivos contingentes
asumidosNiiF para las Pymes, parr. 19.7).

3.2. Fecha de adquisicién

La fecha de adquisicion es aquella en la que laiesite obtiene el control efectivo de
la adquirida (NF para las Pymes, parr. 19.3).

La aplicacién del método de la adquisicibn comenzara partir de la fecha de
adquisicion, que es la fecha en que la adquirentebiiene el control sobre la
adquirida. Puesto que el control es el poder paraidgir las politicas financieras y
de operacidon de una entidad o negocio para obtenbeneficios de sus actividades,
no es necesario que la transaccion quede cerraddimalizada (NIIF para las Pymes,
parr. 19.17).

La tabla 3.1 detalla la fecha de adquisicion quedaenormalmente en distintas
situaciones.

Tabla 3.1. Situaciones y fecha de adquisicion

Situacion Fecha de adquisicion
En una operacion el comprador ha realizado |uGaiando se aprueba por los vendedores.
oferta incondicional.
En una operaciébn que se realiza median@®iando se produce el intercambio.
intercambio de acciones (canje de acciones,
fusiones).

Cuando se produce la aceptacion de la

. oferta (cuando la oferta ha alcanzado el
En una operacion en la que se formula una oferta

. N . nivel de aceptacion que hace irrevocaple
publica de adquisicién de acciones.
para las partes, o la fecha en la que

termina el periodo de oferta.
En combinaciones sujetas a aprobacion. No antisaj@obacion.

D
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4. Identificacion de la adquirente

En una combinacién de negocios, una de las entidgde se combinan debe ser
calificada como sociedad adquirente, es decir, danemtidad que obtiene el control de
las demas entidades 0 negocios objeto de la coribm@iiF para las Pymes, parr. 19.8)

4.1. Concepto de control

El control se define como el “poder para dirigs |@oliticas financieras y de operacion
de una entidad, con el fin de obtener beneficiosudeactividadesN(IF para las Pymes,
pérr. 19.9).

La Seccion 9Estados financieros consolidados y separadieslaniiF para las Pymes
describe en qué consiste el control de una enidack otra.

4.2. Guias especificas para la identificacion de la adenute

Aunque algunas veces puede ser dificil identifecéa adquirente, generalmente existen
indicaciones que revelan su existencia, tales dossiguientes:

(a) si el valor razonable de una de las entidadessg combinan es significativamente
mayor que el de la otra entidad que se combinpramble que la adquirente sea la de
mayor valor razonable;

(b) si la combinacién de negocios se efectia @&srae un intercambio de instrumentos
ordinarios de patrimonio con derecho a voto, pectefo u otros activos, es probable que
la adquirente sea la entidad que entregue el ebeatios otros activos;

(c) si la combinacién de negocios da lugar a qugetancia de una de las entidades que
se combinan es capaz de controlar la seleccioreaigpo de direccion de la entidad
combinada resultante, es probable que la entidgal gerencia es capaz de ejercer este
control sea la adquirentsifF para las Pymes, parr. 19.10).

12



5. Medicién del costo de una combinacién de negocios
5.1. Definicion del costo de una combinacién de negocios

El costo de una combinacién de negocios se definediiF para las Pymes, parr.
19.11):

Los valores razonables, en la fecha de intercamdgolos activos
+ entregados, los pasivos incurridos 0 asumidos yinesumentos d¢
patrimonio emitidos por la adquirente a cambioodeitrol

A\)”4

+  Cualquier costo directamente atribuible a la comdidin de negocios

= Costo de la combinacién

Ejemplos de costos directamente atribuibles arabtmacion de negocios son los
de los asesores de la transaccion, abogados cgreiémien en la operacion,
expertos en valoracion, etc.

5.2. Ajustes al costo de una combinacion de negocioxpotingencias debidas a
eventos futuros

Cuando un acuerdo de combinacion de negocios iomgun ajuste al costo de la
combinacion que depende de sucesos futuros, lairadtgiha de incluir el importe

estimado de ese ajuste en el costo de la combmaaifa fecha de adquisicion, si dicho
ajuste es probable y puede ser medido de forme fijalr para las Pymes, parr. 19.12).

Sin embargo, si el ajuste potencial no se recoeock fecha de la adquisicion, pero
posteriormente se convierte en probable y puedemsslido de manera fiable, la
contraprestacion adicional se debe tratar comqusteaal costo de la combinacidmig
para las Pymes, parr. 19.13).

E5.1. Pago contingente en efectivo probable y @orvazonable fiable

En enero del afio 1, la sociedad M adquiere la dadi¢ mediante un pago é¢n
efectivo de 5.000. Ademas se compromete a realizpago adicional de 4.500 ¢n
julio del afio 3, si la suma de la cifra de ventabafio 1 y 2 alcanza un nivel
determinado.

Ejemplo Los activos identificables de F se valoran en 12.00s pasivos identificables de

F se valoran en 4.000.

Inicialmente el valor razonable del pago continges¢ estima en 3.500 y se
considera probable su pago.
El célculo de la plusvalia es como sigue:

A. Costo de la combinacién: 8.500 (5.000 + 3.500)
Andlisis B. Importe de los activos netos: 8.000 (12.6@t.000)
C. Plusvalia—B): 500

Registros contables para el reconocimiento dergbaacion de negocios por.
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Enero afio 1 D C
Activos identificables 12.000
Plusvalia 500

Pasivos 4.000
Efectivo 5.000
Pasivo contraprestacion contingente 3.500

E5.2. Pago contingente en efectivo probable y @orvazonable fiable

En enero del afio 1, la sociedad M adquiere la dadi¢- mediante un pago ¢
efectivo de 5.000. Ademés se compromete a realizaago adicional de 4.500 ¢
julio del afio 3, si la suma de la cifra de ventebafio 1 y 2 alcanza un nivi
determinado.

Ejemplo Los activos identificables de F se valoran en 12.00s pasivos identificables d
F se valoran en 4.000.
Inicialmente el valor razonable del pago continges¢ estima en 3.500 y
considera probable su pago.
El célculo de la plusvalia es como sigue:
A. Costo de la combinacién: 8.500 (5.000 + 3.500)
B. Importe de los activos netos: 8.000 (12.6G1.000)
C. Plusvalia—B): 500
Registros contables para el reconocimiento dergbamacion de negocios por.
Andlisis Enero afio 1 D C
Activos identificables 12.000
Plusvalia 500
Pasivos 4.000
Efectivo 5.000
Pasivo contraprestacion contingente 3.500

E5.3. Pago contingente en efectivo que no se cerssiobable

Ejemplo

En enero del afio 1, la sociedad M adquiere la dadi¢ mediante un pago ¢
efectivo de 9.000. Ademas se compromete a realizpago adicional de 4.500 ¢

julio del afio 3, si la suma de la cifra de ventebafio 1 y 2 alcanza un nive

determinado.

Inicialmente el valor razonable del pago contingesg estima en 2.500. No
considera probable su pago.

Los activos identificables de F se valoran en 12.00s pasivos identificables d
F se valoran en 4.000.

EN
EN

£l

se

Analisis

El calculo de la plusvalia es como sigue:
A. Costo de la combinacion: 9.000
B. Valor de los activos netos: 8.000 (12.630000)
C. PlusvaliaA—8): 1.000

M registra la combinacion de negocios de la sigaiemnera:

| Enero afio 1 | D | C |
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Activos identificables 12.000

Plusvalia 1.000
Pasivos 4.000
Efectivo 9.000

Si en julio del afio 2, la sociedad considera prizbalpago, estimando un valor del
mismo de 3.000, en dicha fecha lo registrara comoajuiste al costo de la
combinacion iiF para las Pymes, parr. 19.13).

Julio afio 2
Plusvalia 3.000
Pasivo contraprestacién contingente 3.000

E5.4. Pago contingente en un namero fijo de acsione

En enero del afio 1, la sociedad M adquiere la dadi¢- mediante un pago ¢
efectivo de 5.000. Ademéas, M se compromete a emtraglos vendedores yn
namero fijo de sus acciones en julio del afio ZsUma de la cifra de ventas de
afio 1y 2 alcanza un nivel determinado.

Ejemplo Inicialmente el valor razonable del pago continges¢ estima en 3.400 y se
considera probable su pago.
Los activos identificables se valoran en 12.000s lpasivos identificables se
valoran en 4.000.
El célculo de la plusvalia es como sigue:
A. Costo de la combinacién: 8.400 (5.000 + 3.400)
B. Importe de los activos netos: 8.000 (12.6@1.000)
C. Plusvalian-B): 400
En este caso la contraprestacion contingente cumgkfinicion de un instrumento
de patrimonio (glosario de MiIF para las Pymes).
Registros contables para el reconocimiento deiabinacion de negocios prar
Enero afio 1 D C
Activos identificables 12.000
Andlisi Plusvalia 400
naliss Pasivos 4.000
Efectivo 5.000
Patrimonio-Opciones sobre el capital 3.400

Si llegado el vencimiento se realiza la entregaatdones, por cumplirse el hito, el
registro contable a realizar es la siguiente:

Julio afio 3 D C
Patrimonio-Opciones sobre el capital 3.400
Capital y prima 3.400

Si llegado el vencimiento no se hubiera cumplidbitel, no se reconocerian gastos
e ingresos, sino reclasificando la partida denggadtrimonio neto (por ejempl
trasladando la partida de patrimonio opciones sdafirecapital a resultado
acumulados).

n O

15



6. Reconocimiento y valoracion de los activos adquir@s y los
pasivos y pasivos contingentes asumidos

6.1. Criterios de valoracion inicial

En la fecha de adquisicion, la adquirente ha den@wer por su valor razonable en dicha
fecha los activos, pasivos identificables y pranspara los pasivos contingentes que
satisfagan los criterios de reconocimiemior(para las Pymes, parr. 19.14).

La diferencia entre el costo de la combinacién dgooios y la participacion de la
adquirente en el valor razonable neto de los agtipasivos y las provisiones para los
pasivos contingentes identificables asi reconocuigisera contabilizarse de acuerdo
como “plusvalia” o “plusvalia negativali(F para las Pymes, pérr. 19.14).

En el apartado 9 se detalla el tratamiento gusvaliao plusvalia negativa

6.2. Criterios de reconocimiento

La adquirente solo reconocera por separado logoactpasivos y pasivos contingentes
identificables de la adquirida que existen en tdhdede adquisicion y que satisfagan los
siguientes criterios de reconocimientoi para las Pymes, parr. 19.15):

Tabla 6.1. Elementos identificables y criterios deeconocimiento

Elemento identificable Criterio de reconocimiento
Que sea probable que cualquier
Activo distinto de un activo beneficio econdmico futuro asociafdo
intangible fluya a la adquirente, y que su valor

razonable pueda medirse con fiabilidad.
Que sea probable que se requiera la
Pasivo distinto de un pasivo salida de recursos para liquidar |la
contingente obligacion y que su valor razonable |se
pueda medir de forma fiable.
Activo intangible o de un pasivo Que su valor razonable pueda medirse
contingente de forma fiable.

En consecuencia, no estan sometidos al requisipzababilidad los activos intangibles
adquiridos o los pasivos asumidos en una combinat@egocios.

La seccion 18Activos intangibles distintos de la plusvalie laniF para Pymes, en el
parrafo 8 precisa que “un activo intangible adgairtn una combinacién de negocios se
reconocera normalmente como activo, porque su valmwnable puede medirse con
suficiente fiabilidad. Sin embargo, un activo irgdote adquirido en una combinacién de
negocios no se reconocera cuando surja de derdegades u otros derechos
contractuales y su valor razonable no pueda seildmedn fiabilidad porque el activo:

(a) no es separable de la plusvalia, o

(b) es separable de la plusvalia, pero no existeisiarial o evidencia de transacciones
de intercambio para el mismo activo u otros siragar en otro caso la estimacion del
valor razonable dependeria de variables que naestep medir.
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Si el valor razonable de un pasivo contingente medp medirse de forma fiable, la
adquirente ha de revelar la informacién del misroofarme a lo establecido en la
Seccion 21Provisiones y contingencidgsiiF para las Pymes, parr. 19.20).

6.2.1. Provisiones de reestructuracion

De acuerdo con los criterios de reconocimientajsdtibuir el costo de la combinacion,
la adquirente solo debe reconocer los pasivostparanar o reducir las actividades de
la adquirida cuando ésta tenga, en la fecha dédaisicion, un pasivo ya existente por
la reestructuracion, reconocido de acuerdo con émciBn 21, Provisiones y
ContingenciagNIiF para las Pymes, parr. 19.18).

E6.1. Criterios de reconocimiento— Costos de raestracion

La sociedad M adquiere la sociedad F. Al negodigrecio de adquisicion, |
_ sociedad M ha estimado que va a incurrir en unstsale reestructuracion, pues
Ejemplo gran parte del personal es redundante con el moéeh@gocio de la entidad.

La sociedad no reconoce un pasivo por el costa deelstructuracion, a menos que
la misma cumpla la definicion de pasivo, lo quaus@ia que existiese en la fecha
de la combinacién de negocios una obligacion pteses decir, que la empresa
estuviese obligada a la reestructuracion.

Andlisis

6.2.2. Provisiones por pérdidas futuras

De acuerdo con los criterios de reconocimientalisttibuir el costo de la combinacion
la adquirente no reconocera pasivos por pérdidasafs ni por otros costos en los que
espere incurrir como consecuencia de la combinate@amegocios.

6.2.3. Activos y pasivos por impuestos diferidos. Excepd®la plusvalia

La seccion de combinaciones de negocios y plusgiallaniiF para las Pymes no recoge
ninguna precision respecto al tratamiento de lag@y pasivos por impuestos diferidos
gue surgen en la contabilizacion de una combinad&negocios.

En la contabilizacion de los mismos se han de sémgicriterios previstos en la Seccién
29, Impuestos a las gananciade laniIF para las Pymes.

Conforme a esta seccidn, la sociedad adquirenti raconocer como activo o pasivo
por impuestos las diferencias temporarias que swrgda combinacion de negocios que
se espere gue incrementen o reduzcan la ganasca én el futuro, y los derechos a
compensar pérdidas fiscales no utilizados y crédiszales acumulados no utilizados
hasta el momento(F para las Pymes, parr. 29.15).

Como excepcion, la norma establece que no se reeono pasivo por impuestos
diferidos para las diferencias temporarias asosiadareconocimiento inicial de la
plusvalia QiIF para las Pymes, parr. 29.15 y 29.16). En el apar®l se describe el
tratamiento contable de la plusvalia.
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Las diferencias temporarias se definen en el gloskr laniiF para las Pymes
como: “Diferencias entre el importe en libros deagtivo pasivo u otra partida en
los estados financieros y su base fiscal, que tidazhespera que afectara a la
ganancia fiscal cuando el importe del activo oyaase recupere o liquide (o, en
el caso de partidas distintas a activo o pasive,ajectara a la ganancia fiscal en
el futuro)”.

Los activos por impuestos diferidos son objetoatesccion valorativa, de forma tal que
el importe en libros neto iguale al importe maxigue es probable que se recupere sobre
la base de las ganancias fiscales actuales o $ufurapara las Pymes, parr. 29.21).

6.2.4. Ejemplos de intangibles

Seguidamente se recoge ejemplos de intangiblepupaen surgir en una combinacion
de negocios, extraidos del apéndice ilustrativtadar 3 (EI16€144). Los ejemplos no
son exhaustivos\(F 3, parr. 16).

La norma califica a cada uno de ellos como coniedes 0 no contractuales. Los no
contractuales son aquellos que no cumplen el négusntractual legal, pero si el
requisito de separabilidad. Los contractuales campd condicion de reconocimiento
contractual-legal, y también podrian cumplir eluisio de separabilidad, si bien para la
condicion de reconocimiento basta con que cumpdadenlas condicionesii(F 3, parr.
EIL7)

a) Activos intangibles relacionados con la mercaciut

Activos intangibles relacionados con la mercadote@— Contractuales

* Marcas, nombres comerciales, marcas de servicimamnaolectivas y marcas con
certificacion

» Imagen comercial tvade dresgcolor, forma Unicos o disefio del empaquetamiento)

» Cabecera/nombre de un periodico

* Nombres de dominios de Internet

» Acuerdos de no competencia

b) Activos intangibles relacionados con clientes

Activos intangibles relacionados con clientes— Nmaotractuales

+ Listas de clientes
+ Relaciones no contractuales con el cliente

Activos intangibles relacionados con clientes— Corgdctuales
» Ordenes o produccion pendiente
» Contratos con clientes y correspondientes relasionmerciales

c) Activos intangibles relacionados con temas téctis

Activos intangibles relacionados con temas artistic— Contractual

|« Obras de teatro, 6peras y ballet \
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Libros, revistas, periddicos y cualquier otro tjaldaerario

Trabajos musicales tales como composiciones, ldg@snciones o ritmos
publicitarios

Pinturas y fotografias

Videos o material audiovisual, incluyendo pelicilédeos musicales o programas
deTv

Pinturas y fotografias

d) Activos intangibles basados en contratos

Activos intangibles basados en contratos— Contract

Licencias, regalias y acuerdos de conservaciostdtls quo

Contratos de publicidad, construccion, gestionjisierss o suministro

Acuerdos de arrendamiento (si la entidad adquéesdal arrendatario o el arrendad
Permisos de construccion

Acuerdos de franquicias

Derechos de operacion y de difusion

Contratos de administracion de activos financieiaes como los contratos de
administracion de hipotecas

Contratos de empleo

Derechos de uso tales como perforacién, agua taleede madera y concesiones d

e

rutas

e) Activos intangibles basados en tecnologia

Activos intangibles basados en tecnologia— Contragl

Tecnologia patentada
Programas de computador y litografias de circuitos

Integrados
Secretos comerciales tales como férmulas, progesssetas que se guardan en
secreto

Activos intangibles basados en tecnologia— No coatrtual

Tecnologia no patentada
Bases de datos, incluyendo registros de la progighaobiliaria

19



7. Determinacion del valor razonable. Guias de lasiiF completas
7.1. Normativa relevante

La NIIF para las Pymes no desarrolla guias en relaciorlacdeterminacion del valor
razonable. A este respecto, y conforme a la jefarde laNiF para las Pymes para
operaciones no reguladas (ver apartado 2.4), sgepudilizar los principios que a tal
efecto establecen lasiiF completas, en particular lanF 13, Medicion del valor
razonable No obstante, al aplicar estos principios se haeder en cuenta que la
definicion de valor razonable enNar para las Pymes difiere de kg completas.

En el apartado siguiente se analiza la definiciérvaor razonable en kiF para las
Pymes, y su diferencia con la de la& completas, y a continuacién se describen los
principios generales para el calculo del valor nabte en lasiiF completas.

7.2. Concepto de valor razonable y diferencia conNas completas

El valor razonable se define como: “El importe pbcual puede intercambiarse
un activo, cancelarse un pasivo o intercambiarssstnumento de patrimonio
concedido, entre partes interesadas y debidamefuieniadas que realizan una
transaccion en condiciones de independencia mufuge para las Pymes,
glosario).

Esta definicion es distinta a la que recogemigscompletas. En ellas, el valor razonable
se define como “el precio que se recibiria por eenth activo o que se pagaria por
transferir un pasivo en una transaccion ordenatte garticipantes del mercado en la
fecha de la medicion’NIF 13, apéndice, y NIIF 3, apéndice).

En general, bajo nuestro punto de vista, estaatitéa en la forma de definir el valor
razonable tiene poca trascendencia practic& @, parr.Fc248, en relacion con la
definicion anterior de valor razonable existentéaamorma, que es la misma que la actual
de laniF para las Pymes). No obstante, en determinados aaswretos si puede
conllevar diferencias en el valor obtenido. Entiesees destacable la definicion de valor
razonable para el caso de las deudas, quenerr lpara las Pymes se refiere al precio al
gue se podia cancelar la obligacion con el deud@ntras que en lagiF completas es

el precio por el que se podria transferir la oliga.

7.3. El valor razonable en lasiiF completas

El calculo del valor razonable de un elemento mgugue una entidad determine los
siguientes aspectosiF 13, parriN10):

(a) el activo o pasivo concreto a medir;

(b) para un activo no financiero, el maximo y mejso del activo, y si el activo se utiliza
en combinacion con otros activos o de forma inddieere;

(c) el mercado en el que una transaccion ordereadiis lugar para el activo o pasivo;
Y,
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(d) la técnica o técnicas de valoracion apropigaa calcular el valor razonable. Las
técnicas de valoracion utilizadas deben maximitarse de datos de entradaput9
observables relevantes y minimizar los datos deaéatno observables. Los datos de
entrada deben ser congruentes con los datos delemue utilizaria un participante de
mercado al fijar el precio del activo o pasivo.

7.3.1. Elementos basicos relativos al calculo del valazamaable

Tres técnicas de valoracion ampliamente utilizagasel enfoque de mercado, el enfoque
del costoy el enfoque del ingreso. Una entidad ha de utilizanicas de valoraciéon
congruentes con uno 0 mas de esos enfoques paitaaginealor razonableNjiF 13, parr.
62). A continuacion se resumen los principales @speale estos enfoques.

7.3.2. Enfoques valorativos

7.3.2.1 Enfoque de mercado

El enfoque de mercadai(F 13, parr.B5-87) utiliza los precios y otra informacion
relevante generada por transacciones de mercadamgpliean activos, pasivos 0 un
grupo de activos y pasivos, tales como un neggcie,sean idénticos o comparables (es
decir, similares).

Por ejemplo, algunas técnicas de valoracién cotesecon el enfoque de mercado
utilizan a menudo multiplos de mercado procedemtas conjunto de comparables. Los
multiplos pueden expresarse mediante rangos deegaldonde a cada comparable puede
corresponderle un multiplo diferente. La selecciéhmultiplo adecuado dentro del rango
requiere del juicio profesional, considerando lastdres cuantitativos y cualitativos
especificos de la medicion.

Entre las técnicas de valoracién congruentes cemfelque de mercado se incluyen la

matriz de fijacion de precios. La matriz de fijatide precios es una técnica matematica
utilizada principalmente para valorar algunos tiplesinstrumentos financieros, tales

como titulos valores de deuda, sin basarse exelmste en los precios cotizados para
los titulos especificos, sino que en su lugar sarban la relacion de los titulos valores
con otros cotizados de referencia.

7.3.2.2 Enfoque del costo

El enfoque del coston(F 13, parr.e8-89) refleja el importe que se requeriria en el
momento presente para sustituir la capacidad gieegede un activo (a menudo conocido
como costo de reposicidn corriente).

Desde la perspectiva de un vendedor participahteeieado, el precio que recibiria por

el activo se basa en el costo para un compradtcipante del mercado que adquiera o
construya un activo sustituto de utilidad compagabjustado por la obsolescencia. Eso
es asi porque el comprador participante de mensagmgaria mas por un activo que el
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importe por el que podria reemplazar la capacidadsetvicio de ese activo. La
obsolescencia conlleva deterioro fisico, obsolesaerfuncional (tecnolégica) y
obsolescencia econdmica (externa), y es mas ampéida depreciaciéon a efectos de
informacion financiera (una distribucién del codtstérico) o a efectos fiscales
(utilizando vidas de servicio especificadas). Enchus casos el método del costo de
reposicion corriente se utiliza para medir el vabmonable de activos tangibles que se
utilizan en combinacion con otros activos o con®Hctivos y pasivos.

7.3.2.3Enfoque del ingreso

El enfoque del ingresai(F 13, parre10 yB11) convierte importes futuros (por ejemplo,
flujos de efectivo o ingresos y gastos) en un irgpresente (es decir, descontado) Unico.
Cuando se utiliza el enfoque del ingreso, la médidel valor razonable refleja las
expectativas del mercado en la fecha de valorambre esos importes futuros.

Entre las técnicas de valoracion que se encuadrahenfoque del ingreso se encuentran
las siguientes:

(a) técnicas de valor presente;

(b) modelos de fijacion de precios de opcionesstabmo la férmula de Black-Scholes-
Merton o un modelo binomial que incorporan técnamsalor presente y reflejan el valor
temporal y el valor intrinseco de una opcién; y

(c) el método del exceso de ganancias de variosdos; que se utiliza para medir el
valor razonable de algunos activos intangibles.

7.3.3. Valor razonable de intangibles

El valor razonable de un activo intangible refleja expectativas de los participantes en
el mercado en la fecha de adquisicion acerca geolaabilidad de que la entidad que
posee el activo obtenga los beneficios econOmigbgds esperados incorporados al
activo (vic 38, parr. 33).

Asi, al determinar el valor razonable, la adquidrd de considerar los supuestos que los
participantes del mercado utilizarian al fijar ekg@o del activo intangible al medir el
valor razonable, tales como expectativas de renaves de contratos futuros.

Dentro de los tres enfoques generales que existen geterminar el valor razonable
(enfoque de mercado, enfoque del costo y enfogumgieso —ver apartado 7.3.2), el
enfoque de mercado es rara vez aplicable a losgii@s, pues, frecuentemente son
activos Unicos y no existe un mercado activo derlzsnos.

El enfoque del costo se puede utilizar en actiatangibles autogenerados, tal como el
softwarede gestion e informacion financiera de una empresa

El enfoque mas ampliamente utilizado en intangibkesl del ingreso, es decir, a través
del descuento de una serie de flujos de caja fsitanena tasa de descuento apropiada al
riesgo.
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Dentro de este enfoque valorativo, los dos métoaag utilizados para valorar activos
intangibles relacionados conrehrketingson:

El método de exceso de gananctas Excess Earnings metho@alcula el valor de
un activo en funcion de los ingresos y ganancipsraslos del activo, deduciendo la
parte de las ganancias atribuible a otros activesapntribuyen a la generacion de
los flujos de efectivo (capital de trabajo, propiges, planta y equipo, otros
intangibles, plantilla laboral organizada). El ntgtces aplicable principalmente en
la valoracién de activos que constituyen la fudantelamental en la generacion de
ganancias de una sociedad.

Método de ahorro de regalitithe Relief-from-Royalty methpdCalcula el valor de

un activo basandose en las hipotéticas regaliaegenente calculadas como un

porcentaje de los ingresos esperados) que un prapiestaria dispuesto a pagar para

poder utilizar el activo si no lo tuviera. El méode ahorro de regalias es mas

apropiado en los casos en los que se dan las sigsiieircunstancias:

a) el activo intangible sujeto a valoracion es unvactjue contribuye a los flujos de
efectivo, pero esta subordinado a un activo praigip

b) el activo intangible puede separarse de otros@gtiv

C) existen tasas de regalias objetivas que puedaratgd para la estimacion de una
tasa que se utilizaria para licenciar un activalaimm

7.3.3.1Ejemplo de calculo del valor razonable de una maroael método
de ahorro de regalias

. Célculo valor razonable de marca por el nétlahorro de regalias

La sociedad TARGET ha sido adquirida por la comp&lYER. Dentro de log
elementos adquiridos se encuentra una marca. £osfde estimacion del valor de
la marca se consideran las siguientes variablgsoteiis:

- estimacion de ingresos totales: ver tabla;

- porcentaje de ingresos atribuible a la marca:;90%

- vida util de la marca: indefinida;

- periodo de obtencién de los flujos de caja desisgs: mitad de afio;
- tasas de regalias comparables: 3% de los ingresos

- tasa de impuesto a las ganancias: 30%;

- tasa de descuento: 15%;

- crecimiento de ingresos tras el periodo de praigec 5%;

- amortizacion fiscal del activo adquirido: lind#l afios

- tasa de descuento del activo fiscal: 15%;

- tasa impositiva aplicable al beneficio fiscalld@mortizacion: 30%;
- periodo de obtencion los flujos de caja del ingboemitad de afo;

Ejemplo

La tabla 7.1 detalla el calculo del valor razonaddela marca por el método de

Analisis ahorro de regalias.
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Tabla 7.1. Célculos del valor razonable de una maac— Método de ahorro de regalias

X15 X16 X17 X18 X19 X20 X21 X22 X23 X24

Flujos de caja por ingresos 326.200 330.500 331.901 334.208 335.173 338.510 339.110 341.125 343.120 345.084
Ingreso atribuibles a la marca 90% 293.580 297.450 298.711 300.787 301.656 304.659 305.199 307.013 308.808 310.576
Flujos de ahorro en regalias brutos 3% 8.807 8.924 8.961 9.024 9.050 9.140 9.156 9.210 9.264 9.317

Tasa impositiva impuesto a las ganancias 30% -2.642 -2.677 -2.688 -2.707 -2.715 -2.742 -2.747 -2.763 -2.779 -2.79
Flujos de ahorro en regalias netos (FAR) 6.165 6.246 6.273 6.317 6.335 6.398 6.409 6.447 6.485 6.52
Afos de descuento (n)- flujo mitad de afio 0,5 1,5 2,5 3,5 4,5 5,5 6,5 7,5 8,5 9,
Factor de descuento (fa) - formula: 1/(1+i)" 15% 0,9325 10,8109 0,7051 10,6131 0,5332 10,4636 0,4031 0,3506 0,3048 0,265
Valor actual FAR afion (FAR x fn) 5.749 5.065 4.423 3.873 3.378 2966  2.584 2.260 1.977 1.72

5
2
5
1
9

A. Total suma valor actual de FAR de X15 a X24 34.003

Flujo ahorro en regalias neto X24 6.522
Tasa de crecimiento flujos a partir de X24 (g) 5,0%
B. Valor actual de los FAR residuales (1) 18.155

C. Suma del valor actual FAR (VAFAR) (A + B) 52.158

Periodo de amortizacién (N) 10
Tasa de descuento activo fiscal (l) 15%
Tasa impositiva (T) 30%
Valor renta anual de 1 € (vaR) (2) 5,38203
D. Beneficio fiscal amortizacion (Bf) (3) 10.043

Valor razonable (c + p) 62.201
Notas:

(1) Férmula del valor actual de los FAR residuales: FAR X24 x (1 +g)/(i—g)x (1/(1 +i)5).

(2) El valor actual de la renta constante de 1 € a mitad de afio (interés descuento = I; afios: N) se puede obtener a partir de la funcion vA de Excel, multiplicandola por (1
+1)%° para convertirla en una renta cuyo flujo es a mitad de afio.

(3) El valor actual del beneficio fiscal de amortizacion del activo (BF) se obtiene a través de la formula BF = VAFAR *(N/(N - VAR*T))-1). También se puede hallar con la
herramienta “buscar objetivo” de Excel.
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7.3.3.2 Ejemplo de métodos valorativos aplicables a inthleg

En los estados consolidados de 2010, la socieddéfohea publica la siguiente
informacion de los calculos de valor razonablergaéiza para contabilizar la adquisicion
de la sociedad Brasilzel:

E7.2.Telefonica. Estados financieros consolidados 2010

Nota 5. Combinaciones de negocio y adquisicionesntireses minoritarios
(extracto)

Los métodos y asunciones utilizados para la detexwidon de dichos valorgs
razonables han sido los siguientes:

Licencias

El valor razonable se ha determinado mediante ébdoéveemM (Multi-period
Excess Earnings Methpidque esta basado en un calculo de descuentajds éle
efectivo de los beneficios econdémicos futuros atbles a las licencias, una vez
eliminados los cargos por los activos contributivoplicados en la generacion dle
dichos flujos y excluyendo los flujos atribuibletaacartera de clientes.

Este método se basa en que los activos intangibless veces generan beneficjos
por si solos. Asi, los flujos de caja atribuibléssdicencias son aquellos remanentes
después del retorno de todos los activos contvibsithecesarios para generar |os
flujos de caja proyectados.

Cartera de clientes

Las carteras de clientes se han valorado con eldo&EEm (Multi-period Excesg
Earnings Metho}l que esté basado en un célculo de descuentojde fle efectivg
de los beneficios econémicos futuros atribuiblels #ase de clientes, una vez
eliminados los cargos contributivos implicados ergeneracion. Para estimar |la
vida (til remanente de la base de clientes, sédtaxado un analisis de la duracipn
media de las relaciones con los clientes usandoéaiado de tasa de retiro.

Caso

El objetivo de este andlisis de vidas es estimar aurva de supervivencia quie
prediga los perfiles de rotacién futuros asociadt@sactual base de clientes. Como
aproximacioén a la curva de supervivencia de lasntdis, se han considerado |as
denominadas “curvas de lowa”.

Marca

El valor razonable de la marca se ha calculado etométodo deRelief-from-
Royalty Segun este método, el valor del activo se determapitalizando los
royaltiesque se ahorran debido a tener la propiedad intgledn otras palabras,
el duefio de la marca obtiene un beneficio por padexctivo intangible en vez de
tener que pagaoyaltiespor su utilizacion. El ahorro deyaltiesse ha determinadp
por aplicacion de una tasa dgyalty de mercado (expresada como un porcerjtaje
sobre ingresos) a los ingresos futuros que se a&sgaener con la venta del
producto o servicio asociado al activo intangiblea tasa deoyalty de mercadd
es la tasa, normalmente expresada como un poreel@dps ingresos netos, quejun
propietario interesado le cobraria a un usuarierésiado por la utilizacién de un
activo en propiedad en una transaccion libre, dstaambas partes debidamente
informadas.
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7.3.4Valor razonable de activos con flujos de efecthmertos (correcciones
valorativas)

En los activos adquiridos en una combinacion deocieg no se reconoce de forma
separada una correccion valorativa (deterioro diervporque exista incertidumbre en
los flujos de efectivo, sino que el efecto de estzrtidumbre se refleja en el valor
razonableNiIF 3,B841).

E7.3. Calculo valor razonable de activos con aguateralor por deterioro (correccic

valorativa)

La sociedadt adquiere la sociedad Dentro de los activos adquiridos se incluy
cuentas por cobrar a corto plazo con un nominal@e0, que la sociedad adquirida
Ejemplo tiene contabilizados a un importe neto de 700 (vdéocosto: 1.000; correccign
valorativa por incobrables: 300)

La adquirente estima que el valor razonable deriéditos es de 700.

M, al contabilizar la combinacién de negocios, recana las cuentas por pagar por
700, sin perjuicio del que el valor nominal de do&ditos sea superior.

Andlisis

7.3.5Valor razonable de activos arrendados en arrendatoie operativos

Si la entidad adquirida en una combinacion de riegas el arrendador de un contrato
de arrendamiento operativo, en la valoracion deakis/os arrendados se tendran en
cuenta las condiciones del arrendamiento, sin gueesonozca un activo o pasivo
separadoNiIF 3, parr.e42).

Este tratamiento difiere del que dan kag= completas al caso en el que la entidad
adquirida es la parte arrendataria de un conttrdndamiento operativo, en el cual se
reconoceria un activo intangible o un pasivo samendamiento tiene condiciones
ventajosas o0 desventajosas en comparacion corisasrges en el mercadeiif 3, parr.
29).

E7.4. Calculo del valor razonable de activo arrdodan arrendamiento operativo

La sociedadv adquiere la sociedad La sociedad adquirida es propietaria de un
edificio que ha arrendado a terceros. El contratardendamiento no es cancelaple
. por ninguna de las partes, y las rentas que regioe el mismo son inferiores a las
Ejemplo gue obtendria segun las condiciones existentesfectia en quees adquirida por
M. El arrendamiento es operativo.

El valor razonable del edificio sin arrendamiergale 1.000.000.
En la determinacion del valor razonable del acigotendrd en cuenta el menor
valor que conlleva en el mismo la existencia det@do de arrendamiento.

Analisis La existencia de un contrato en condiciones desfénes a las de mercado genera
la disminucién del valor razonable del activo. Bmmplo, si se estimara que |el
valor actual del diferencial de rentas con respadts de mercado es de 80.000Q, el
inmueble se valoraria en 920.000.
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7.3.6Valor razonable de activos que la adquirente n@awailizar o a los que va
a dar un uso diferente al que les darian otros ipgrantes del mercado

Para proteger su posicion competitiva, o por aasnes, la adquirente puede tener la
intencion de no utilizar de forma activa un activo financiero adquirido o puede
pretender no utilizar el activo de acuerdo con éximo y mejor uso.

Por ejemplo, ese puede ser el caso de un actiangiiiie de investigacién y desarrollo
adquirido que la adquirente prevé utilizar de fordedensiva para impedir a otros
utilizarlo.

Con independencia de que esta sea la intenciéneigitlad, habra de determinar el valor
razonable del activo no financiero, suponiendo siximo y mejor uso por los
participantes del mercado de acuerdo con la predesaaloracién adecuada, tanto
inicialmente, como al medir el valor razonable nsetws costos de disposicion para
pruebas de deterioro de valor posterioress 3, parr.s43).

7.3.7Valor razonable de las obligaciones de ejecucion

Una sociedad puede tener pasivos por obligacioaedigntes de ejecutar, por ejemplo,
si la sociedad adquirida ha cobrado un importeupozontrato que no ha sido ejecutado
(ingreso diferido).

El importe de este pasivo debe ser contabilizadeaddr razonable, importe que
normalmente sera diferente al importe contabilizado

El célculo del valor razonable se puede realizparir de la estimacion de los costos
pendientes y el margen de beneficio que correspaindabajo pendiente de realizar.

7.3.8Valor razonable de los inventarios

La NiIF 13, en el pérre35, proporciona las guias siguientes para el aaldal valor
razonable de los inventarios adquiridos en una awaldn de negocios:

» El valor razonable de los productos terminados detbejar el precio que se recibiria
en una transaccién para vender el inventario a mirwrista que completara el
esfuerzo necesario para vender los productos.

» El célculo del valor razonable se podria realizga#ir del precio a clientes en el
mercado minorista, 0 a partir del precio que sa t& minoristas en el mercado al
por mayor, ajustado por las diferencias entre tagliciones y localizaciéon de la
partida de inventario y las de las partidas de ntar@o comparables (es decir,
similares).

e Conceptualmente, el valor razonable que se obliarage ser el mismo si se obtiene
a partir de un precio minorista o a partir de ugc mayorista. Generalmente, debe
calcularse a partir del precio que requiera meabjesividad en los ajustes.
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Heineken N.V, en los estados financieros del 2pf@porciona la siguiente informacion
de la valoracion de los inventarios adquiridos ea ecombinacién de negocios.

E7.5. Heineken N.V. Estados financieros 2014

Extracto Nota 4. Determinacion del valor razonable

(i) Inventarios

Ejemplo El valor razonable de los inventarios adquiridosiea combinacion de negocios se
determina a partir de su precio de venta estimadeleurso ordinario de los
negocios menos los costos estimados para comialetnta y un margen razonable
de ganancia basado en el esfuerzo que requierdetamy vender los inventarios.
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8. Concepto y medicién inicial de las participaciones no
controladoras

8.1. Concepto de participaciones no controladoras

Las participaciones no controladoras se definenoct@hpatrimonio de una subsidiaria
no atribuible, directa o indirectamente, a la cglaniora” (IIF para las Pymes, glosario).

Surgen al consolidar una subsidiaria. En el estidsituacion financiera se han de

presentar dentro del patrimonio de forma separadapdtrimonio atribuible a los
propietarios de la controladomuifE para las Pymes, parr. 4.2).

En el estado de resultado integral se ha de id=antél resultado del periodo y el resultado
integral que es atribuible a los propietarios dedatroladora y a las participaciones no

controladorasNiIF para las Pymes, pérr. 5.6).

Habitualmente, ademas de “participaciones no clamtonas”, se denomina a las mismas
“intereses minoritarios” o “socios externos”.

E8.1. Concepto de participaciones no controladétagicipaciones directas

La sociedadt adquiere el 60% de una sociedad

Ejemplo
La particién no controladora es la participaciorateaccionistas distintosna en
el patrimonio neto de, es decir, el correspondiente a accionistas gsegroun
40% der.
Andlisi La particién no controladora es la participacidriateaccionistas distintosna en
nalisis

el patrimonio neto de, es decir, el correspondiente a accionistas gsegroun
40% der.
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E8.2. Concepto de participaciones no controladétagicipaciones indirectas

Ejemplo

La sociedad1 adquiere el 60% de la sociedadicha sociedad controla a su V
a la sociedad.

Analisis

La participacién no controladora es el patrimonaondeF y de G que no eg
atribuible a la sociedad.

8.2. Medicion inicial de las participaciones no contrd@as

Inicialmente, el importe de la participacion no toladora en la sociedad adquirida se
valora en funcidn del porcentaje del importe netb\éhlor razonable de los activos,

pasivos y pasivos contingentes identificables aiilles a las participaciones que poseen
en la fecha de adquisiciorifE para las Pymes, parr. 9.13 y parr. 19.22).

E8.3. Concepto de participaciones no controladétagicipaciones indirectas

En enero del afio 1 la sociedadadquiere el 80% del capital de la sociedgubr
importe de 1.600.

Ejemplo
El valor razonable que corresponde dar a los axtidentificables y pasivo
asumidos dg&, segun el método de adquisicion, es de 1.500.
El registro de la combinacién de negocios pa@s:
D C
Activos netos 1.500
Plusvalia 400
Participacion no controladora en sociedad B 300
Efectivo 1.600
Analisis Célculos:
A. Costo de combinacién de negocios: 1.600

B. Total de activos y pasivos identificables: 1.500
B1. Importe atribuible sociedad controlante (80%9:x1.200

B.2. Importe atribuible a participaciones no colatiora(interés
minoritario) (20% x8): 300

C. Plusvaliag—B1): 400
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9. Plusvalia y plusvalia negativa
9.1. Plusvalia

La adquirente, en la fecha de adquisicion, ha denacer como un activo la plusvalia
adquirida en una combinacion de negocios (para las Pymes, parr. 19.22).

La plusvalia se define en el glosario como: “Berie§i econémicos futuros
procedentes de activos que no han podido ser fidanids individualmente y
reconocidos por separado”.

La plusvalia se mide inicialmente al costo, siemdte el exceso del costo de la
combinacion de negocios sobre la participacionadadquirente en el valor razonable
neto de los activos, pasivos y pasivos contingemndestificables reconocidos al
contabilizar la combinacion de negociosif para las Pymes, parr. 19.22) (ver en el
apartado 6 los criterios de reconocimiento y vaidrade los elementos identificables).

Plusvalia -Existe plusvalia si > B

A | Costo de la combinacion (ver apartado 5.1)

Importe de la participacion del adquirente en &wveazonable de los
activos, pasivos y pasivos contingentes identifesab

Plusvalia:A —B

Ver en el apartado 11.2 el tratamiento posteridageusvalia.

E9.1. Calculo de la plusvalia en la compra

La sociedadt adquiere la sociedagl pagando un importe en efectivo de 5.000

Ejemplo Conforme al método de adquisicion, los activos tifieables se valoran en 6.000
y los pasivos identificables se valoran en 1.500.
El célculo de la plusvalia es como sigue:

A. Costo de la combinacién de negocios: 5.000
B. Importe de los activos netos: 4.500 (6.600500)
C. Plusvalia en la compra-B): 500

El asiento resumen de registro de la combinaciamedecios pow es:

Analisis
D C
Activos identificables 6.000
Plusvalia 500
Pasivos 1.500
Efectivo 5.000
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9.2. Plusvalia negativa

Si la patrticipacion de la adquirente en el valaoreable de los activos, pasivos y
provisiones para los pasivos contingentes ideabfies reconocidos al contabilizar la
combinacion de negocios excediese del costo dentdinacion de negocios (diferencia
a veces denominada plusvalia negativa), la addeiren

(a) deberéa volver a evaluar la identificacion yriadicion de los activos, pasivos y las
provisiones para los pasivos contingentes de laiadg, asi como la medicion del costo
de la combinacion; y

(b) reconocera inmediatamente en el resultadoat@go cualquier exceso que continle
existiendo después de la nueva evaluaci@n para las Pymes, parr. 19.24).

Plusvalia negativa Existe plusvalia & > A

Costo de la combinacion

Importe de la participacion del adquirente en &wveazonable de los
activos, pasivos y pasivos contingentes identifeesab

Plusvalia negativa:A —B

E9.2. Calculo de ganancia en la compra

La sociedadv adquiere la socieda®lpagando un importe en efectivo de 10.0

Ejemplo Los activos identificables se valoran en 14.000s Ipasivos identificables 3
valoran en 3.000.
El calculo de la ganancia en la compra:
A. Costo de la combinacion: 10.000
B. Importe de los activos netos: 11.000 (@@.6 3.000)
C. Ganancia en la compra ventaj@saa): 1.000
Analisis El asiento resumen de registro de la combinaciémedgecios pom es:
D C
Activos identificables 14.000
Pasivos 3.000
Efectivo 10.000
Ingreso de combinaciones de negocios 1.000

00.

D
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10. Contabilidad provisional

Si la contabilizacién inicial de una combinaciénnagjocios esta incompleta al final del
periodo sobre el que se informa en el que la coacin ocurre, la adquirente ha de
reconocer en sus estados financieros los imporm@aspnales de las partidas cuya
contabilizacién esta incompletailf para las Pymes, parr. 19.19).

En el plazo de doce meses a partir de la fechaddeisacion, la adquirente ajustara
retroactivamente los importes provisionales recmusccomo activos y pasivos en la
fecha de adquisicion para reflejar la nueva infaigra obtenida (es decir, los
contabilizara como si se hubiesen producido erdad de adquisicionNiF para las
Pymes, parr. 19.19).

Con posterioridad a los doce meses a partir dediaaf de adquisicion, solo se han de
reconocer ajustes a la contabilizacién inicial a® wombinacién de negocios para
corregir un error de acuerdo con la SecciorPbliticas contables, estimaciones y errores
(NIF para las Pymes, parr. 19.19).

E10.1. Contabilidad provisional

D

En julio del afio 1 la sociedad adquiere la sociedad pagando un importe d
20.000. En la fecha inicial, la sociedad identifica siguientes activos y pasivps
asumidos:

- Intangible: 8.000

- Propiedad, planta y equipo: 2.000
- Activos corrientes: 9.000

- Deudas: 4.000

El valor razonable del intangible se ha determinadweisionalmente, en espera gde
la finalizacién de una valoracion independiente.

Ejemplo

El célculo de la plusvalia es como sigue:

A. Valor razonable de la contraprestacion: 20.000
B. Importe activos netos: 15.000 (8.000 + @.6(®.000 — 4.000 )
C. PlusvaliaA—B): 5.000

Registro contable para el reconocimiento de la ¢oation de negocios por:

Julio afio 1 D C
Intangible 3.000
Propiedad, planta y equipo 2.000
Andlisis Activos corrientes 9.000
Plusvalia 5.000
Pasivos 4.000
Efectivo 20.000

A inicio del afio 2, tras haber presentado los estdthancieros del afio 1, |a
sociedad recibe la valoraciéon independiente dahigible, que le otorga un valor
razonable de 10.000. El intangible se amortizaeleadhdquisicion a una tasa anual
del 10%.

Los registros contables en enero del afio 2, pastaajretrospectivamente el valor
razonable del activo son los siguientes:
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Enero afio 2 D C
Intangible 2.000
Plusvalia 2.000
Enero afio 2 D C
Resultados acumulados 100
Intangible 100

En el estado de situacion financiera consolidadb afi® 2, en la column
comparativa correspondiente al afio 1, el intangiplerece por un valor de 9.5
(10.000 — 10% x 1/2 x 10.000). En el estado deltados del afio 2, la column
comparativa correspondiente al afio 1, incluira ast@ de amortizacion de 5(
(10% x 1/2 x 10.000).

De esta forma, se producen los saldos contabledagqadquirente tendria si
informacion sobre los valores razonables existesiteka fecha de adquisicion
hubiera tenido en dicha fecha.
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11. Contabilidad posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial, losiais y pasivos se valoran aplicando
los criterios de la seccién de la norma que coarda.

A efectos de reconocer los gastos e ingresos desvde los elementos adquiridos, por
ejemplo, la depreciacion de un elemento, se corssitiEno costo el que se ha atribuido
en la combinacién de negociosif para las Pymes, parr. 19.16).

11.1Criterio especifico de valoracion posterior de pas contingentes

Después de su reconocimiento inicial, la adquirergdira los pasivos contingentes que
en la contabilidad de la combinacién de negociogsenocieron, por el mayor de los
siguientes importes:

- El que habria correspondido conforme a los crisailimla Seccidén 2Provisiones
y contingencias

- El importe reconocido inicialmente menos los imesrireconocidos como
ingresos de acuerdo a la Seccionl@g@resos de actividades ordinari@siF para
las Pymes, parr. 21).

11.2Valoracion posterior de la plusvalia

Después del reconocimiento inicial, la plusvaliajuudda en una combinacién de
negocios se mide al costo menos la amortizaciomalada y las pérdidas por deterioro
del valor acumuladasiifF para las Pymes, parr. 23).

Para la amortizacion se siguen los criterios ptesien la seccion relativa a intangibles
distintos a la plusvalia (parrafos 18.19 a 18.34)una entidad no puede hacer una
estimacion fiable de la vida atil de la plusvaliase supondra que dicha vida Gtil es de
diez afios(NIIF para las Pymes, parr. 23).

Para la evaluacion y contabilizacién de detericgdadplusvalia se siguen los criterios
generales de la norma previstos en la SecciérDgfrioro del valor de los activos
Activos(NIIF para las Pymes, parr. 23).
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12. Informacion a revelar
12.1Informacion de combinaciones de negocios efectuadas periodo

Para cada combinacion de negocios efectuada duehpieriodo, la adquirente ha de
proporcionar la siguiente informacidmii€ para las Pymes, parr. 19.25):

(a) Los nombres y descripciones de las entidadhegocios combinados.
(b) La fecha de adquisicion.
(c) El porcentaje de instrumentos de patrimonioaderecho a voto adquiridos.

(d) El costo de la combinacion y una descripcidfodeeomponentes de este (tales como
efectivo, instrumentos de patrimonio e instrumexdi®sieuda).

(e) Los importes reconocidos, en la fecha de adudis para cada clase de activos,
pasivos y pasivos contingentes de la adquiriddyeado la plusvalia.

(f) El importe de cualquier plusvalia negativa macdo en el resultado del periodo (ver
apartado 9.2) y la partida del estado del resulitatggral (y el estado de resultados, si se
presenta) en la que esté reconocida.

12.2Informacion de todas las combinaciones de negocios

La adquirente ha de revelar informacion sobre wmeitacion del importe en libros de
la plusvalia al principio y al final del periodo,ostrando por separado la siguiente
informacion (uF para las Pymes, parr. 19.26):

(a) Los cambios que surgen de las nuevas combimexcie negocios.
(b) Las pérdidas por deterioro del valor.

(c) Las disposiciones de negocios adquiridos pnesrde.

(d) Otros cambios.

No es necesario presentar esta conciliacion paiados anteriores.
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13. Diferencias con los criterios de combinaciones deegocios de las
NIIF completas

Los criterios de lailiF para las Pymes relativos a las combinacionesmiaaseiferencias
significativas con lasiliF completas. Estas diferencias son mayores qué&ras areas,
debido a que lallF 3, combinaciones de negocios, actualmente en Vigerevisada en
el afio 2008, fecha posterior a la publicacion delkapara las Pymes.

A continuacion se detallan las diferencias mas/agites.

13.1Costos atribuibles a la combinacién de negocios

En laniF para las Pymes los costos atribuibles a la coroiginale negocios se reconocen
como costos de la combinacién. Conforme a losrm#eale laniiF 3 se reconocen como
gasto del ejercicio 0, si son relativos a la emiglé titulos de deuda o patrimonio neto,
como menor valor del importe recibido.

13.2Pagos por contraprestacion contingentes

En laNiF para las Pymes los pagos por contraprestacidingente solo se incluyen
como costo de la combinacién si se consideran ptesaSi no han sido reconocidos, y
finalmente se pagan, su importe ajusta el costa dembinacionNiiF para las Pymes,
parr. 19.12 y 19.13).

En laNiiF 3 los pagos por contraprestacion contingentecggoeen inicialmente al valor
razonable, como parte de la contraprestacion eadeed.os cambios de valor razonable
posteriores no se contabilizan como ajuste a Isvplia (es decir, no se consideran un
ajuste el costo de la combinacion).

13.3Valoracion inicial de las participaciones no cooittdoras

En laNiF para las Pymes las participaciones no controladeearegistran inicialmente
por el importe atribuible a estas en el valor rabbe de los activos, pasivos y pasivos
contingentes.

En laNiF 3, ademas del criterio que se sigue enlia para las Pymes, se permite
reconocer las participaciones no controladoraglarvazonable.

13.4Plusvalia

En la NIIF para las Pymes la plusvalia se reconoce inicialmencomo la diferencia
entre el costo de la combinacion de negocios y glgorte atribuible a la sociedad
controladora en el importe neto del valor razonableale los activos, pasivos y pasivos
contingentes reconocidos inicialmente de la sociedladquirida.
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En la NuF 3, la valoracion inicial de la plusvalia puedeedif si se elige medir
inicialmente las participaciones no controladorayador razonable (en este caso la
plusvalia incorpora la plusvalia atribuible a lastigipaciones no controladoras).

En la NIIF para las Pymes la plusvalia se amortiza. En IaiiF 3 la plusvalia se
contabiliza al costo menos, en su caso, deteriogin que sea objeto de amortizacion
sistematica.
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14. Ejemplos
14.1Contabilidad de una combinacion de negocios a sale&una fusion

El 31 de octubre del afio 1 las sociedadgs cierran un acuerdo de fusion, por el gue
absorbe la sociedad Los datos relevantes de la operacion son losesitgs:

Adquirente y fecha de adquisicion

A es la sociedad adquirente a efectos contabldecha de adquisicion es el 31 de octubre
del afio 1.

Contraprestaciones y gastos de la transacciéon
A entrega a los accionistas dacciones de su capital con un valor razonable8d0P.

Ademas, en el caso de que el negociorddcance en los dos afios siguientes una
determinada cifra de ventas,ha de realizar un pago adicional a los vendedooes
importe de 2.000. La fecha de este pago es eneadidd. Inicialmente el valor razonable
de esta contraprestacion contingente es deA20.considera probable que se cumplan
las condiciones que requieren hacer este pago.

Se paga un importe de 300 a una empresa que laas®a la empregaen la operacion
de fusion.

Efectos fiscales y tipo impositivo

Ambas sociedades tienen un tipo impositivo del 3D&ooperacién de fusion no tiene
efectos fiscales, manteniéndose la base fiscalteni@n los elementos antes de la
operacion.

Valores razonables

El valor contable de los elementos patrimonialesr d& corresponde con su valor
razonable, excepto en los siguientes casos:

- Lasociedad esta realizando una investigacion que no figurarrecida en su estado
de situacion financiera. Se estima que el valamable de este intangible es de 7.000.

- Los contratos con los clientes dee valoran en 5.000. Ademas, se considera que la
relacion con dichos clientes tiene un valor raztadb 1.000Estos activos no estan
reconocidos en la contabilidad de

- Los elementos de propiedad, planta y equipo tikenen un valor razonable superior
al contable por importe de 2.000.

- Laempresa no ha cumplido una determinada normativa medioamtéli. La sancion
correspondiente a la infraccion de la empresa e8.@@0. La empresa no ha
provisionado esta obligacion, al considerar que 8a110% de las empresas resultan
condenadas. El valor razonable de esta obligad@eé00. Los gastos asociados a
la provision seran deducibles cuando se pague&aninizacion.
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A efectos de la aplicacion del método de adquisisi® considera que la estimacion de
los valores razonables anteriormente referidosabtef

Estados de situacion financiera

Los estados de situacion financiera de las socesdsah los siguientes:

Estado de situacion financien A T
31 de octubre del afio 1

Intangible 8.000 3.000
Plusvalia 1.00D
Propiedad, planta y equipo 2.400 4.000
Inventarios 3.000 1.000
Cuentas por cobrar 1.000  8.000
Efectivo 600 2.000
Total activo 15.000 19.000
Patrimonio neto 14.000 9.000
Provision 10(

Deuda financiera 400 7.000
Acreedores 50D 3.000
Total pasivo y patrimonio 15.000 19.000

Andlisis y reflejo contable

Valoracion de los elementos identificables

La valoracion de los elementos segun el métodaldeisicion es como sigue:

: o Valor . Valor método
Elementos identificables contable Ajustes adquisicion
Intangible 3.000 13.000 16.000
Plusvalia 1.000 -1.000 0
Propiedad, planta y equipo 4.000( 2.000 6.00(
Inventarios 1.000 1.000
Cuentas por cobrar 8.000 8.000
Efectivo 2.000 2.000
Activo impuesto diferido 150 150
Pasivo por impuestos diferido -4.500 -4.50(
Provision obligacion medioambiental -500 -500
Deuda financiera -7.000 -7.000
Acreedores -3.000 -3.000
Total activos netos identificables 9.000 9.150 18.150
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A efectos de registrar los elementos adquiridds éasion, los intangibles que cumplen
los criterios de reconocimiento (ver apartados \6.6.2) se incorporan a su valor
razonable (7.000 + 5.000 + 1.000).

Noétese que los criterios de reconocimiento de gitdes al aplicar el método de
adquisicién son distintos a los criterios generajesélo requieren para que un activo
intangible sea reconocido el que este pueda seidmee forma fiableNiIF para las
Pymes, parr. 19.15 y parr. 18.8). De esta formaphtar el método de adquisicion es
habitual que se reconozcan activos intangiblesnguestan registrados por la sociedad
adquirida, y que no serian reconocibles en ottaasones.

También se ajusta a su valor razonable la propjquadta y equipo (2.000). Dado que
dichos valores no se tienen en cuenta fiscalmentresgera un pasivo por impuesto
diferido por las diferencias temporarias asociadtms mismos (15.000 x 0,3 = 4.500).

La plusvalia que la sociedadiene registrada de una combinacién de negocasgno

se incluye como parte de los activos identificabléguiridos, pues la misma no cumple
los requisitos para ser considerada un activo giivéa (ver apartados 6.1 y 6.2 sobre los
criterios de reconocimiento de los elementos adipsy).

La obligacion medioambiental es un pasivo contitgyepe ha de ser reconocido por el
adquirente, siempre que del mismo se pueda detarrain valor razonable de forma
fiable (NiIF para las Pymes, parr. 19.15). Se contabiliza aasor razonable (500),
reconociendo el activo por impuesto diferido asteigo00 x 0,4 = 150).

Costo de la combinacion de negocios

El valor de la contraprestacion incluye el valaaor@able de la contraprestacion entregada
(28.000) y los gastos de la operacion (1.000).

+ Valor razonable de las acciones entregadas 28.000
+ Gastos de la operaciéon 300
Total costo de la combinacion 28.300

El pago contingente que la sociedad ha de reatimase incluye como costo de la
combinacion, porque no se considera probakie para las Pymes, parr. 19.12, ver
apartado 5.2).

Céalculo de la plusvalia

La plusvalia es la diferencia entre el valor tatalla contraprestacion (28.300) y el
importe neto de los activos identificables y losipas asumidos (18.150).

+ Costo de la combinacion 28.300
— Importe neto de activos y pasivos identificables 18.150
Total plusvalia 10.150
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Reqistro contable de la combinacién de negocios

D C
Intangible 16.000
Plusvalia 10.150
Propiedad, planta y equipo 6.000
Inventarios 1.000
Cuentas por cobrar 8.000
Efectivo 2.000
Activo por impuesto diferido 150
Pasivo por impuesto diferido 4.500
Provision obligacion medioambiental 500
Deuda financiera 7.000
Acreedores 3.000
Patrimonio neto 28.000
Efectivo 300

Si llegado el momento del pago contingente, resulfae se dan las condiciones para
reconocer el mismo, la sociedad lo contabilizavstando el costo de la combinacién.
Ello conllevaria realizar el siguiente registro tedode en enero del afio 3:

D C
2.000

Plusvalia
Efectivo

2.000

14.2 Contabilidad de una combinacién de negocios meditatadquisicion de una
participacion en el capital

En enero del afio 1 la sociedacdquiere el 80% del capital d@or importe de 26.000.

A efectos de asignar el precio de la combinaciércomisidera que el valor razonable de
los elementos identificables de&oincide con su valor contable, excepto por umetdo
intangible que tiene una valor razonable no recadimode 25.000. Este intangible se
amortiza linealmente en 10 afos.

Las sociedades tributan individualmente en el ilmfmue las ganancias a una tasa
impositiva del 20%.

En los estados financieros separados de la socienladoladora, la inversion en la
subsidiaria esta contabilizada al costo de adqarsi@niF para las Pymes, Seccion 9,
parr. 26, opcion a).

La sociedad adquirente no puede realizar una estméable de la vida Util asociada a
la plusvalia, por lo que amortiza la misma en ldsdgfiiF para las Pymes, 19.23).
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Estado de situacién financiera consolidado en ladba de la combinacién de negocios

En la fecha de la combinacién de negocios, el estacsituacion financiera consolidado,
partiendo del estado de situacion financiera sejpade la sociedad controladora y el
estado de situacion financiera de la sociedad dialoisi, es el siguiente:

Hoja def_consqlidacién. Estado gle situacio M = Ajustes | Consolidado
inanciera 1 de enero afio 1

Intangible 11.000 3.000[ 25.000 39.000
Propiedad, planta y equipo 2.000 5.000 7.000
Inversién en subsidiaria 26.000 -26.000 0

Activo corriente 4.000 7.000 11.000
Plusvalia 2.00p 2.000
Total activo 43.000 15.000 1.000 59.000
Capital 24.000 9.000 -9.000 24.000
Resultados acumulades F/consolidados 12.0J0 1.000 -1.000 12.000
Participaciones no controladora 6.000 6.000
Pasivos por impuestos diferidos 300 400 5.000 5.700
Deudas 6.00p 3.000 9.000
Acreedores 70D 1.600 2.300
Total pasivo y patrimonio 43.000 15.000 1.000 59.000

Los ajustes realizados a la suma de los estadegudeion financiera ds y F tienen
como objetivo:

- Ajustar los valores de los activos y pasivosFde sus valores segun el método de
adquisicion;

- Eliminar la cuenta de la inversion en la subsidiari

- Eliminar las partidas de patrimonio netordexistentes en la fecha de adquisicion;

- Reconocer el importe atribuible de las participaciones no controladoras.

En la tabla siguiente se reconocen los célculda densolidacion inicial:

Elementos identificables Valor Valor

contable adquisicion
Intangible 3.000 28.000
Propiedad, planta y equipo 5.000 5.000
Activo corriente 7.000 7.000
Pasivos por impuestos diferidos (400) (5.400)
Deudas (3.000) (3.000)
Acreedores (1.600) (1.600)
A. Total activos netos identificables 10.000 30.000
B1. Participacion no controladora ( 20% 6.000
B2. Participacion controladora (808% 24.000
C. Costo de la combinacion (precio de la acciones) 26.000
D. Plusvalia¢—B2) 2.000
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Nota: Los elementos identificables se valoran sefjimétodo de adquisicién. Ello conlle
ajustar el valor de los elementos a su valor rdzlenaxcepto los pasivos por impues
diferidos (que se valoran al nominal por el tip@a@sitivo).

Surge una diferencia temporaria imponible de 25.0ffIrespondiente al importe del
intangible que se reconoce en consolidacion, y anyartizacion no es deducible (al no eg
reconocido en la contabilidad de La diferencia temporaria se reconoce como pagnw
impuestos diferidos a un importe de 5.000 (25.00(2X.

a

[0S

tar

Estado de situacién financiera y estado de resultadconsolidados del ejercicio

cerrado el 31 de diciembre del afio 2

El estado de situacidén financiera consolidado ywdestde resultados consolidados,
partiendo de los estados financieros separadesydls estados financieros deen el
ejercicio que se cierra el 31 de diciembre del&afgon los siguientes:

Hoja Qe cgnsoli_dacién. Estado de M E Ajustes | Ajuste | Ajustes | Ajuste Consolidado
situacion financiera a 31-12-afo 2 1 s2 3 s4
Intangible 12.000 2.000| 25.000 -5.000 34.000
Propiedad, planta y equipo 8.00@3.000 21.000
Inversion en subsidiaria 26.0p0  --]-26.000 0
Activo corriente 6.000 9.000 15.000
Plusvalia 2.000 -400 1.600
Total activo 52.000 24.000 1.000 0 -5.000f -400 71.600
Capital 24.000 9.000| -9.000 24.000
Resultados acumuladeg F/consolidado [ 23.000 9.000| -1.000| -1.600| -3.200| -400 25.800
Participaciones no controladoras 6.000| +1.600, -800 6.800
Pasivo por impuestos diferido 2p0 600 5.000 -1.000 4.800
Deudas 4.00p 4.000 8.000
Acreedores 80p 1.400 2.200
Total pasivo y patrimonio 52.000| 24.000f 1.000 0| -5.000, -400 71.600
Estado de resultados afio 2 M F Aju:tes Ajustes Ajucs:tes Consolidado
Ventas 21.000 17.400 38.400
Costo de ventas -11.000-11.200 -22.200
Amortizaciones -1.80p -1.500 -2.500] -200 -6.000
Otros gastos -400 -500 -900
Otros ingresos 500 800 1.300
Gastos financieros -200 -1.100 -1.300
Impuesto a las ganancia -1.100 -900 500 -1.500
GananciaM/ F/consolidada 7.000 3.000| -10.000 -2.000 7.800
Resultado atribuible a las participaciones norctadoras 600( -400 200
Resultado atribuido a socios sociedad controladora 9.400 -1.600| -200 7.600
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En elestado de situacion financiera consolidagdos “ajustes 1” son los mismos que
los realizados en la fecha de adquisicion.

En los “ajustes 2” se atribuye a la participaciortantroladora los resultados acumulados
por la sociedad desde la consolidacion inicial, deduciéndolosadealrtida de resultados
acumulados. De esta forma, en el estado de situéfiognciera, la partida de resultados
acumulados recoge sélo los importes atribuiblessatiedad controladora.

Célculo de resultados acumulados atribuibles
a las participaciones no controladoras

+Resultados acumulados 31/12/afio 2 9.000
—Resultados acumulados enero afio 1 1,000
Total resultados acumulados desde la compra 8.000
X% participacion no controladora 20%
Resultados acumulados atribuible participacionesomroladoras| 1.600

En los “ajustes 3” se amortiza el valor del intédhgiincorporado en la consolidacion
inicial, reconociendo una amortizacion acumula@a ae diciembre del afio 2 de 5.000
(25.000 x 0,1 x 2).

Asimismo, como parte de los “ajustes 3”, se corgf@alor del pasivo por impuesto
diferido para eliminar la diferencia temporaria geeextingue con la amortizacion del
intangible. El importe de la correccion de pasiar pnpuestos diferidos es de 1.000
(25.000 x 0,1 x 2 x 0,2).

En el estado de situacion financiera, estos ajusgesnputan a los accionistas de la
sociedad controladora y a las participaciones natrgladoras, en funcion de su
participacion en el capital de

* Propietarios de la sociedad controladora: (-5.00@3¢1) x 0,8 = -3.200
« Participaciones no controladoras: (-5.000 + 1.600Q = -800

Con los “ajustes 4” se recoge la amortizacion adadaude la plusvalia desde la fecha de
la combinacion de negocios. El importe es 400 (2>000% x 2 afios). Este ajuste se ha
de atribuir al resultado de los propietarios dsokeiedad controladora, ya que la plusvalia
contabilizada se corresponde al importe pagad@garticipacion que posee la sociedad
controladora.

En elestado de resultado consolidado del periogdanediante los ajustes se atribuye
el resultado de& a los propietarios de la sociedad controladoralay @articipacion no
controladora, en funcion de su participacion respeen el capital de:

* Propietarios de la sociedad controladora: 3.00Bx®.400
« Participaciones no controladoras: 3.000 x 0,2 = 600

En el resultado atribuible a los propietarios desd@iedad controladora se incluye,
ademas, el importe total del resultado de la sad@dntroladora (sociedad).
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Se reconoce un ajuste (ajussg@gpara incorporar el gasto de amortizacion dehigitale
gue se registrd en la consolidacion inicial porantg de 2.500 (25.000 x 0,1). Asimismo,
se disminuye el importe del impuesto a las ganarenab00 (25.000 x 0,1 x 0,2), por la
reduccion de la diferencia temporaria que ha prioduda amortizacion.

El importe de estos ajustes se atribuye a los aistas de la sociedad controladora y a
las participaciones no controladoras en funciosulparticipacion en el capital de

¢ Resultado atribuido a propietarios de la contralad@2.500 + 500) x 0,8 = - 1.600
e Resultado atribuido a participaciones no contralasto-2.500 + 500) x 0,2 =-400

Mediante los ajustes se incorpora en las cuentas consolidadas la aacidn de la
plusvalia (10% de 2.000). Este ajuste se ha deuatal resultado de los propietarios de
la sociedad controladora, ya que la plusvalia tilizada se corresponde al importe
pagado por la participacién que posee la sociedattatadora.
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