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PRESENTACION

Las Normas Internacionales de Informacion Finaacdferr) constituyen el conjunto de
normas contables con mayor aceptacion a nivel naurielidesarrollo de las tecnologias,
entre ellas las referidas a las de comunicacidaties, ha facilitado la movilidad de los
recursos entre los diferentes mercados financemaa planeta. Hoy dia, los inversores
y las entidades demandantes de financiacion cota denension acuden a los mercados
financieros internacionales para captar recursos.

Los costos de las transacciones en estos mercad@sliscen sensiblemente si existe
informacion sobre los demandantes de recursos gdeainas, esta informacion esta
elaborada y revisada con estandares de calidatbgias comparables. No es aventurado
afirmar que, en materia de informacion financieesgguramiento de la informacion, se
ha producido una gran transformacion del panoratisteate respecto al sighx.

La transformacion exige la puesta en marcha de dasdiestinadas, a corto plazo, a
ofrecer mecanismos que faciliten la transicion anwevo marco de informacion
financiera y, a largo plazo, la transformacionakednsefianzas en este nuevo marco.

El Consejo Técnico de la Contaduria Publicacf ha promovido, entre otras muchas
medidas, la elaboracion de Documentos de Oriemtd@gnica para la convergencia con
lasNIIF y con laNiiF para las Pymes que versan sobre algunos de las teds relevantes
de las normas, asi como dos Documentos de Oriént®adagogica para la ensefianza,
tanto de lasiliF como de las Normas de Aseguramiento de la InfagnamAl). En este
proyecto hemos contado con el apoyo financieradakco Mundial, el cual muestra un
permanente compromiso con la implantacion exitesestios estandares internacionales.
Desde el punto de vista técnico, hemos contadoaaolaboracion de la Asociacién
Espafiola de Contabilidad y Administracion de EmaseSECA). AECA cuenta con una
dilatada experiencia de mas de 35 afios emitiendongentos que orientan la practica
contable en Espafia, de los cuales cuenta con uadalde experiencia en la implantacion
de lasniIF para las empresas esparfiolas cotizadas en losdogba valores.

Estos documentos se organizan en dos series: laéodmFinanciera y Contabilidad y

Educacion. La serie de Informacion Financiera yt@oitidad comenzo con la edicion de

la Orientacidon Técnica N° 001 “Contabilidad bajos lmuevos marcos técnicos

normativos”. A este se afiaden 10 documentos eldbsen este marco de colaboracion
con el Banco Mundial yECA.
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Los documentos de la serie de Informacién Finaacye€ontabilidad son documentos
qgue estan dirigidos a los preparadores de infodnaéinanciera de las compafias
colombianas, a los inversores, profesionales eenmaatontable, auditores, académicos
y a cualquier otro interesado en profundizar supremsion de la normativa contable.

Los documentos se han disefiado bajo tres prempsasero, un elevado rigor
conceptualsegundqg una gran cantidad de ejemplos y situaciones etasde aplicacion
y, tercero, la adaptacion al medio colombiano. Cada documestablece las fuentes
normativas internacionales consideradas, que somua se encontraban vigentes al
comenzar el proyecto en julio de 2014.

Los temas seleccionados para estos documentossdadale Informacién Financiera y
Contabilidad estan relacionados con las areasanteenen un mayor namero de aspectos
novedosos y que puedan ser de mas amplio intesés)gdiendo los dos marcos de
informacion financiera previstos por el InternatibAccounting Standards Boand$B):
lasNIIF completas y lailliF para las Pymes (version de 2009).

Los documentosegundoy tercero se destinan al Marco Conceptual, pues son la clave
de boveda de todo el armazdn intelectual de losymrdamientos dakhss. ElI Marco
Conceptual es un pronunciamiento importante esttaeura normativa delss por dos
motivos fundamentales: por un lado, sirve de gafa fa emision o modificacion de los
estandares, asi como para la solucién de las teinsas no reguladas. Por otro, al ser el
fundamento de la normativa, constituye una hermataidasica para comprender y
justificar los estandares de informacion financiétsta segunda motivacion es la que
soporta el enfoque de ensefianza basada en el Manoeptual, auspiciada poriets.

El cuarto y quinto documentos se destinan a la Adopcion por primeea Este es un
cambio significativo en los procesos de elaboraciérinformacion financiera de una
entidad. Con la finalidad de facilitar la compatialid de la informacién, se asume el
principio de aplicacion retroactiva de los criteramntenidos en lagiF; sin embargo, la
restriccion costas beneficio justifica excepciones obligatorias aestterio o permite
exenciones voluntarias a este criterio en la adopgor primera vez.

El sextoy séptimodocumentos tratan la regulacion sobre Propied&di@sta y Equipos.
Estos recursos son uno de los activos mas sigtivsaen un gran numero de industrias,
al tratarse de elementos que pueden llegar a tansteo a través de diferentes
instrumentos juridicos, que requieren periodosgmghdos de recuperacion.

Los documento®ctavo y noveno tratan sobre los activos y pasivos financieros Lo
activos y pasivos financieros son elementos deldestle situacion financiera muy
frecuentes en compaiiias de cierta dimension, degievancia en determinados sectores
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como el financiero o las compafias aseguradom@agterizados en un gran numero de
casos por una gran complejidad, en relacién caroaprension de los efectos de los
instrumentos como con su propia valoracion. Adigiorente, la regulacion sobre
instrumentos financieros ha experimentado una itapta modificacion que se encuentra
en el periodo transitorio para su entrada en vigmaprobacion de kaiiF 9, que modifica
sustancialmente lgic 39, supone nuevos criterios de clasificacion deers; nuevos
criterios de medicion, inicial y posterior; un noaegimen de medicion del deterioro de
los activos financieros y, finalmente, un nuevoogonk en la contabilidad de los
instrumentos derivados y la contabilidad de colastu

Los documentoslécimo y undécimo de la serie se reservan a las combinaciones de
negocios. Estas son operaciones de una gran tdesuga en el mundo empresarial. Las
fusiones y adquisiciones de negocios son transaesi@omplejas y con multiples
aspectos a considerar al informar sobre ellasc®aralgunos, destacar los referidos al
método de adquisicion tales como la identificacidel adquirente; la fecha de
adquisicion; la valoracién de los elementos objitda combinacion y la valoracion de

la contrapartida entregada.

La segunda serie de documentos se reserva a lacgiucle estos estdndares contables
internacionales y a los recogidos en fs. Por ese motivo, se han editado dos
Documentos de Orientacion Pedagogica. Los DocurmaidoOrientacion Pedagdgica
estan dirigidos fundamentalmente a profesores tsitaeios o0 a instructores en materia
de NIIF y deNAI en sus actividades de formacidon de los departarmdimancieros, de
contabilidad, auditoria interna o los despachodirdeas dedicadas a los servicios de
auditoria y revisoria fiscal.

Los Documentos de Orientacion Pedagdgica preteofilecer un marco metodoldégico,

un conjunto de métodos de ensefianza y un paneétielas de evaluacion dirigidos a la
ensefianza de lasF y de lasvAl. Estos documentos desarrollan ejemplos del prateso
ensefianza-aprendizaje desde la definicién de lgsivads de aprendizaje, el disefio de
métodos de ensefianza y la propuesta de métodealda@on.

El primer documento de la serie de Educaciéon ofcgmntaciones pedagdgicas para la
ensefianza de lasiF y de laniIF para las Pymes. El enfoque educativoiass, basado
en conceptos, se desenvuelve en tres niveles gfiedizan progresivamente en el grado
de dominio de los conceptos. Los Documentos den@@n Pedagdgica suscriben
dicho modelo de ensefianza de los conocimientoa.daala nivel establece la tipologia
de contenidos y los enfoques de ensefianza corebasecomplejidad y en el grado de
criterio profesional requerido.
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Por otra parte, la formacion de los contadoresigibrequiere no sélo el aprendizaje de
conocimientos; también exige el desarrollo de cdemmas intelectuales, el
entrenamiento de habilidades profesionales, ladordm en valores, ética y actitudes que
exigen de los programas educativos la incorporadérenfoques sustentados en el
modelo pedagdgico de competencias y que en el ardbitla informacién financiera
encuentran una referencia obligada en las Nornmesbrcionales de Educacion emitidas
por la Federacion Internacional de Contadoresc( por sus siglas en inglés).

El segundo documento de la serie se destina aratair@entaciones pedagdgicas para la
aplicacion de las Normas Internacionales de Auidit@ste documento ha tomado como
referencia el material educativo elaborado porda: “Guia para el Uso de las Normas
Internacionales de Auditoria en las Auditorias aie Entidades de Pequefia y Mediana
Dimension” Guide to Using International Standards on Auditinghe Audits of Small-
and Medium-Sized Entitigs

Los documentos han sido redactados por los auasigeados poreCA Y referidos en
cada documento. Posteriormente, han sido somedidasesivos procesos de revision y
adaptacion al medio colombiano por parte de losejenos detTcpy de colaboradores
suyos y del Banco Mundial; en concreto, adema®siednsejeros, han colaborado los
contadores publicos Néstor Jiménez y Jorge Sudiazo a los autores como a los
revisores expresamos nuestra gratitud por el esfudesplegado y que ha dado como
resultado unos documentos de elevada calidad.

El ctcpquiere expresar su gratitud también al Banco Malmutir el apoyo antes referido

y el reconocimiento a la labor desplegada por swifuwaria, la sefiora Jeannette
Estupiiian Rojas. Asimismo, expresamos nuestro agiraiento al Instituto Nacional de

Contadores PublicosvCP) por su respaldo en esta iniciativa.

Bogota, D.C. junio de 2015

Wilmar Franco Franco Daniel Sarmiento Pavas
Presidente dettcp Conseje

Gustavo Serrano Amaya Gabriel Suéarez Cortés
Consejero Consejero



1. Introduccion

El presente Documento de Orientacion Técnica esigidth a los preparadores de
informacion financiera de las compafias colombiaadss auditores y usuarios de la
informacion financiera de dichas compafiias, asiocantualquier otro interesado en
profundizar en su comprension.

Tiene como objeto facilitar la aplicacion préctide la Norma Internacional de
Informacion Financiera No. &ombinaciones de negoci@siF 3), emitida en enero de
2008 por el Consejo de Normas Internacionales adabdidad (ASB, por sus siglas en
inglés). Esta norma, que esta altamente armonizaldas normas de Estados Unidos,
establece un método contable para contabilizaxdaginaciones de negocios basado en
la aplicacién general del valor razonable a lomelgtos de la sociedad adquirida.

El Documento de Orientacién Técnica aborda en priogar el proceso que se ha de
seguir para identificar qué transacciones caen efcance de la norma. Se analiza el
concepto de combinacion de negocios, que la nogfiaedcomo “una transaccion u otro
suceso en el que una adquirente obtiene el catgraho o0 mas negocios” (apéndice
NIIF 3). Se han incluido ejemplos y guias para evaluando un patrimonio constituye
un negocio, que es un aspecto de la norma quenpaeddicultad en su aplicacion
practica.

A continuacion se explica la metodologia que seléaseguir para contabilizar una
combinacion de negocios, que en la norma se demométodo de adquisicion. Para ello
se analizan las distintas etapas del método: itfettificacion de la entidad adquirente;
2) la determinacioén de la fecha de adquisiciorel2alculo de los valores atribuibles a
los activos identificables, a los pasivos asumig@sas participaciones no controladoras;
y 4) la determinacion de la plusvalia o plusvalémativa resultante. Se incluye un
capitulo relativo al calculo del valor razonable.

En el Documento de Orientacidbn Técnica también rsizan las precisiones que
establece la norma para la aplicacion de los w#ex situaciones concretas relativas a
los siguientes aspectos:

» lavaloracion de la contraprestacion entregadalpa@quisicion de un negocio,
incluidos los pagos contingentes;

» laidentificacion de elementos que se considerangderman parte de la combinacién
de negocios (que kilF 3 denomina transacciones separadas);

» los criterios relativos al periodo en el que latabilizacion de la combinacién de
negocios puede considerarse provisional;

e el tratamiento a seguir en las combinaciones epasfalas combinaciones sin
contraprestacion y las adquisiciones inversas.

Por otra parte, en el Documento de Orientacion i€acse explica el tratamiento que se
ha de dar a los elementos adquiridos en una cogibimde negocios después del registro



inicial, asi como la informacién a revelar, de lsmma que se ha de proporcionar en las
notas.

El Documento de Orientacion Técnica incluye dogsake recapitulacion, uno relativo
a una fusién legal y otro en el que la combinadémegocios se produce a través de la
inversion en el capital de una sociedad adquiridase convierte en subsidiaria.

Esperamos que el Documento de Orientacion Técegals la maxima utilidad para el
lector, permitiéndole obtener un entendimiento cclate como se reflejan las
combinaciones de negocios en unos estados finas@&borados aplicando las Normas
Internacionales de Informacion Financievar).



2. Alcance

La Norma Internacional de Informacion Financiera RgCombinaciones de negocios
(NuF 3), resulta de la aplicacion a una transacciottausuceso que cumpla la definicion
de combinacion de negociasif 3, parr. 2).

2.1. Definiciéon de combinacién de negocios

Una combinacion de negocios se define como:
“(...) una transaccion u otro suceso en el que ugaiezhte obtiene el control de
uno 0 mas negocios. Las transacciones que se desmondlgunas veces
‘verdaderas fusiones’ o ‘fusiones entre igualesili@gn son combinaciones de
negocios en el sentido en que se utiliza el terrmmestailiF”. (NIIF 3, apéndice
A)

El adquirente puede obtener el control de uno omegscios de diferentes formas, por
ejemplo:

» transfiriendo efectivo, equivalentes al efectivootnos activos (incluyendo
activos netos que constituyen un negocio);

e incurriendo en pasivos;

* emitiendo participaciones en el patrimonio;

e proporcionando mas de un tipo de contraprestaoion;

» sin transferir contraprestacion, incluyendo las bmaciones de negocios que
se realizan solo mediante un contrator(3, parr.e5).

Una combinacion de negocios puede estructurarseifdeentes formas por motivos
legales, fiscales o de otro tipo, tales como:

* UNno 0 Mas negocios se convierten en subsidiariasaladquirente o los activos
netos de uno o mas negocios se fusionan legalreariteadquirente;

* una entidad que se combina transfiere sus actiet®sno sus propietarios
transfieren sus participaciones en el patrimonatya entidad que se combina
0 a sus propietarios;

e todas las entidades que se combinan transfierenactisos netos, o los
propietarios de esas entidades transfieren susipadiones en el patrimonio,
a una nueva entidad constituida;

e un grupo de anteriores propietarios de una derladagles que se combinan
obtiene el control de la entidad combinadias(3, parr.B6).

2.1.1. Combinaciones de negocios de entidades mutualistas

La norma define entidades mutualistas como:
“Una entidad, distinta de aquellas con propietamygrsores, que proporciona
directamente a sus propietarios, miembros o ppescidividendos, costos mas
bajos u otros beneficios econémicos. Por ejemptoestidades mutualistas una
mutua de seguros, una cooperativa de crédito yotdad cooperativa’N{IF 3,
apéndicer)



Las combinaciones de entidades mutualistas caeh&mnbito de aplicacion de faF 3
y, por lo tanto, han de ser contabilizadas confaairtees criterios generales de la misma.

No obstante, lavullF 3 se refiere expresamente a las combinaciones entidades
mutualista y establece algunas precisiones de &art@mn de aplicar sus criterios (ver
apartados 5.4.1. y 15.2).

2.2. Transacciones fuera del ambito de aplicacion dedema
La normaniiF 3 no aplica a las siguientes transacciones:

* laformacién de un acuerdo conjunto (ver apartadd},

» la adquisicion de un conjunto de activos que natituye un negocio (ver
apartado 2.2.2);

* la combinacion entre entidades 0 negocios bajaa@ocdmun (IIF 3, parr. 2)
(ver apartado 2.2.3).

Los requisitos de la norma no aplican a la adddisipor una entidad de inversién, tal
como se definen en hiF 10, Estados financieros consolidada® una inversion en
una subsidiaria que deba valorarse al valor razertam cambios en resultadosif 3
parr. 2) (ver apartado 2.2.4).

2.2.1. Formacion de un acuerdo conjunto

La norma de combinaciones de negocios no apl@fcarhacion de un acuerdo conjuhto
en los estados financieros del acuerdo conjunte 8 parr. 2a).

L LanNuF 11,Acuerdos conjuntgslefine un acuerdo conjunto como un acuerdo meglgrcual dos o mas
partes mantienen control conjunto (parrafo 4). @dmmonjunto es el reparto del control contractieiie
decidido de un acuerdo, que existe solo cuandddaisiones sobre las actividades relevantes rexur
consentimiento unanime de las partes que compektentrol (parrafo 7).

Un acuerdo conjunto tiene las siguientes caratitas$s (a) Las partes estan obligadas por un acuerd
contractual; (b) El acuerdo contractual otorgas@mas de esas partes control conjunto sobreliefda
(parrafo 5).

A efectos de su tratamiento contablenl& 11 clasifica los acuerdos conjuntos en dos tippsracion
conjunta y negocio conjunto (parrafo 6).



E2.1. Criterio aplicable a la formacién de un adoesonjunto

Las sociedades A y B constituyen la sociedad JVianégl la aportacion por cada
una de los socios de activos que constituyen umaieglLa sociedad JV esta
sometida al control conjunto de Ay B.

Ejemplo ﬂ

En los estados financieros de JV, la adquisicitlosl@egocios de Ay de B no esta

Analisis sujeta a los criterios de la NIIF 3.

2.2.1.1. Definicién de la politica contable aplicable a taifacion de un acuerdo
conjunto

Si bien laniF 3 excluye de su alcance a la formacién de un doueonjunto en los
estados financieros del acuerdo conjunto, no egistenorma que delimite el tratamiento
contable en estos casos.

Por ello, en el caso de que se constituya un acweEndunto mediante la aportacion de
uno o0 mas negocios, para la formulacion de loglestinancieros del acuerdo conjunto
se ha de definir una politica contable conformea getarquia para operaciones no
reguladas que establece N&c 8, Politicas contablescambios en las estimaciones
contables y errores (parrafos 10 a 12, ver cuadno 2

Cuadro 2.1. Jerarquia de lanic 8 para definir politicas contables
en cuestiones no reguladas (parr. 10 a 12)

= La gerencia de la sociedad ha de utilizar su juei@ definir una politica contable
que proporcione informacion relevante y fiablec(8, pérr. 10).

= Para ello se ha de referir y considerar la aplicia de las siguientes fuentes|en
orden descendente:

(a) requerimientos y guias establecidos ennastajue traten cuestiones similates
y relacionadas, y

b) definiciones, criterios de reconocimiento y aptos de medicion para activos,
pasivos, ingresos y gastos del marco concept@i3( parr. 11).

Al realizar dichos juicios, la gerencia puede cdesar también los
pronunciamientos mas recientes de otras institesi@misoras de normas dque
empleen un marco conceptual similar al emitir n@roantables, asi como ofra
literatura contable y las practicas aceptadas ®diferentes sectores de actividad,




Cuadro 2.1. Jerarquia de lanic 8 para definir politicas contables

en cuestiones no reguladas (pérr. 10 a 12)
en la medida que no entren en conflicto con lastasgesefnaladas en el parrafo
anterior (ic 8, parr. 12).

En nuestra opinidn, entre las opciones que se puddizar al definir la politica contable
para este tipo de operaciones estaria la de afuiariterios de lanr 3. Es decir, segun
nuestro punto de vista, aunqueNige 3 excluye de su alcance la constitucién de un
acuerdo conjunto en los estados financieros derdowconjunto, dado que no existe otra
regulacion expresa de como contabilizar esta tcaig® se podria aplicar,
analégicamente, el tratamiento general que selas @mbinaciones de negocios en la
NIIF 3.

2.2.2. Adquisiciones de activos que no constituyen ungiego

En el caso de una adquisicion de un activo o dgrupo de activos que no constituya un
negocio, tal como se define el término negocioaendrma (ver apartado 3), la entidad
adquirente ha de seguir los siguientes criteNos 8 parr. 2b):

* ha de identificar y reconocer los activos idendifiles individuales que se
adquirieron (incluyendo los que cumplan con lardeibn y los criterios de
reconocimiento de los activos intangibles incluides la NIC 38, Activos
intangibleg y los pasivos asumidos;

* ha de distribuir el costo del grupo de elementasedas activos individualmente
identificables y los pasivos en funcién de sus nldazonables relativos en la
fecha de la compra,;

» esta transaccion o suceso no dara lugar a unagilsv

Ejemplos de este tipo de transacciones son:

* la adquisicion del patrimonio o las acciones de sowedad con un solo activo
(por ejemplo, un inmueble) que no constituye urooey

» adquisicion de una sociedad tenedora de un con@istctivos financieros que
no constituya un negocio.

E2.2. Consolidacion inicial de una subsidiaria gaess un negocio

La sociedad M adquiere el 100% de la sociedad S1i8f0, pagando 20 como gastos de la
transaccion. La sociedad S no es un negocio. Etha de la adquisicién, el estado de situa¢ion
financiera de las sociedades es el que se inchulg“toja de consolidacion inicial” que se recqge
a continuacion.

El detalle del valor razonable de los elementoS ds el siguiente:

Ejemplo | . propiedades de inversion: 1.500
- Licencia: 1.000
- Deuda: 580

En los estados financieros separados de la sociemi#dladora, la inversion en la sociedad
subsidiaria se contabiliza al costo (NIC 27, p&@.alternativa a).
Se asume que la tasa impositiva de las sociedadis 80%.
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Andlisis

El reflejo contable de la adquisicion en los estaciinsolidados de es como sigue:

patrimonio
Propiedades de inversio 1.780 1.000 2.780 440 3.22(
Intangibles 800 800 160 960
Inversion en subsidiaria 1.820 0 1.820] -1.820 0
Activo corriente 2.400 2.400 2.400
Total activo 6.000 1.800 7.800] -1.220 6.580
Capital 5.000 1.000 6.000[ -1.000 5.00(
Resultados acumulados 100 200 300 -200 100
Deudas 900 600 1.500 -20 1.480
;g:fl"m%ﬁg’o y 6.000 1.800]  7.800| -1.220 6.580

Criterios aplicables:

- Como S no constituye un negocio, los elementdmgaale valorar de acuerdo a la norma

correspondiente a su naturaleza. Asi, la deudegsstna al valor razonable que tenga en la

fecha de compra (NIIF 9) y las propiedades de Bigary el intangible se han de registrar
costo (NIC 38 y NIC 40).

- El costo se distribuye en funcién del valor restale de los elementos (NIIF 3, parr. 2b).

- No se reconocen los pasivos por impuestos ddsriplie se derivan de los ajustes valorati
a los elementos patrimoniales de la sociedad $owua a la excepcidén de reconocimientq
inicial de diferencias temporarias de elementosrmueonstituyen una combinacion de
negocios (NIC 12, parr. 15).

Calculos:

1) En primer lugar se ha de determinar el valoomable de los elementos que se contabilizg
valor razonable. En este caso, el Unico elemengosgucontabiliza al valor razonable es
deuda. Su valor razonable es de 580.

2) El costo total de las inversiones inmobiliagastangible total se obtiene repartiendo la su
del precio pagado y el valor razonable de la dexsdanida (1.820 + 580 = 2.400). El costd
distribuye en proporcién al valor razonable, esrde

« Propiedades de inversién: 2.400 x 1.500/2.500 4Q1.4

2B

(O]

n al
la

Ima
se

« Intangible: 2.400 x 1.000/2.500 = 960.

2.2.3. Combinaciones de negocios bajo control comun

Una combinacion de negocios entre entidades o mgbajo control comun es aquella
en la que todas las entidades o negocios que skitamestan controlados, en ultima
instancia, por una misma parte o partes, tantcamao después de la combinacion de
negocios, y ese control no es transitokioF(3, parr.s1).

A estos efectos, debe considerarse que un gruperdenas fisicas controlan una entidad
cuando, como resultado de acuerdos contractuaesntcolectivamente el poder para
dirigir sus politicas financieras y de operaciéon €l fin de obtener beneficios de sus
actividadesNiIF 3, parr. B2).
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E2.3. Combinacién de negocios bajo control comun

La sociedad posee el 100% de las acciones de las sociedgded as sociedades
B y C se fusionan en una nueva sociedad (“Newco”) dpiéa pasa a poseer ¢

100% del capital.

Ejemplo

“Newco”

B+C

Desde la perspectiva de los estados financierddleleco”, la operacion es una
combinacion de negocios que, al egtar C bajo el control de la misma entidad
(sociedadn), esta excluida del ambito de aplicacion deiila 3.

En los estados financieros déa operacién no es una combinacion de negocios, ya
gue para, la misma no representa la adquisiciéon de un rnegpuaes los negocios
ya formaban parte deantes de la fusion.

Analisis

E2.4. Combinacién de negocios bajo control comun

Una persona fisica, Andrés Pérez, posee el 60%sdackiones del capital de |
sociedade® y E. Andrés Pérez aporta sus participaciones en dmbeisdades a
una sociedad de nueva creacion (“Newco Holding”).

‘ Andrés Pérez ‘

Ejemplo \l/

| Newco Holding |

(o] [e]

Desde la perspectiva de los estados financieréslel@co Holding”, la operacior]
es una combinacion de negocios que esta fueralateica de la NIIF 3, ya qu
todas las entidades o negocios que se combinam legjié el control de la mism
persona (Andrés Pérez).

[}

Andlisis

[}
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El tratamiento no variaria si las sociedades D grEyez de estar controladas por
una unica persona, estuviesen controlada por upogde personas que, como
resultado de acuerdos contractuales, tuvieran tixdecente el poder para dirig|
sus politicas financieras y de operacion, conreldé obtener beneficios de sus
actividades.

=

2.2.3.1Definicion de la politica contable aplicable a lesmbinaciones de
negocios bajo control comun

Si bien laniiF 3 excluye de su alcance a las combinaciones decioesgbajo control
comun, no existe otra norma que regule el trataimi@ontable de este tipo de
combinaciones de negocfpsas cuales son bastante habituales en deternsirasos,
como procesos de reorganizacion de grupos de smigied en la colocacion en bolsa de
una sociedad.

Al no existir un tratamiento expreso en la normatilas empresas han de seguir los
criterios que establece Iac 8, Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores para definir una politica cdrlta en cuestiones no reguladas
(parrafos 10 a 12, ver apartado 2.2.1.1). Las jgaxtjue han seguido las empresas al
respecto no han sido homogéneas, distinguiéndasgafmentalmente, dos enfoques:

- Aplicar analégicamente los criterios generalesal®ilF 3 para combinaciones de
negocios;

- Mantener los valores contables previos de las dades combinadas (es decir,
contabilizar la operacién conforme a los valores/jms).

Por ejemplo, E-plus Mobilfunk Gmbh & Co Kg y Enetsen sus estados financieros
elaborados aplicandwmiiF, contabilizan las combinaciones de negocios bajarol
comun manteniendo los valores contables preexéstent

E2.5. E-plus Mobilfunk Gmbh & Co. Estados finanogerconsolidados 2013

Nota 1. Cuestiones generales — Apartado relatiamrabinaciones de negocips
(extracto)

“En relacién a las transacciones bajo control cqriRIus aplica el método de los
valores contables preexistentes en los estadosl@atos (predecessor accountjng
method). Este método requiere que una combinaaddnediocios realizada bagjo
control comdn sea contabilizada utilizando los redocontables preexistentes [sin
Caso reconocer incrementos en concepto de valor razen&l@ esta forma, los activps
netos adquiridos por una entidad en una combinag@megocios bajo contrpl
comun se miden a su valor contable que tienen earizoladora ultima del grupp.
Consecuentemente, en el caso de que E-plus adaquarantidad que estd bajo
control de KPN, los activos netos adquiridos tambiécluyen la plusvali

reconocida por KPN pero atribuible al grupo E-plus diferencia entre |

contraprestacion entregada y el valor agregadosiadtivos y pasivos de la entidad
adquirida (en la fecha de la transaccion) se megezimo un ajuste a la partida|de

2 Tras la consulta de la agenda realizada en 2Rédquest for Views Agenda Consultatifiil), eliAss
incluye a las combinaciones de negocios bajo cbothmin como uno de sus proyectos prioritarios de
investigacién. Anteriormente, en diciembre de 20@ahia afiadido a la agenda un proyecto relativo a
transacciones bajo control, el cual, tras unaifasi&l de trabajo, se mantenia suspendido.
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E2.5. E-plus Mobilfunk Gmbh & Co. Estados finanogrconsolidados 2013

‘resultados acumulados’ del patrimonio. No se receruna plusvalia adicional gor
la transaccion”.

E2.6. Enersis. Estados financieros consolidado8 201

Nota 2.6. Principios de consolidacion y combinae®de negocio (extracto)

“Las combinaciones de negocios bajo control con&inegistran utilizando como
referencia el método ‘pooling interest’. Bajo estétodo los activos y pasivos
involucrados en la transaccion se mantienen relfbeyal mismo valor libros en que
Caso estaban registrados en la matriz Ultima, lo antesin perjuicio de la eventugal
necesidad de realizar ajustes contables para hanzagdas politicas contables de
las empresas involucradas. Cualquier diferencia éod activos y pasivos aportados
a la consolidaciéon y la contraprestacion entregadaiegistra directamente en| el
Patrimonio neto, como un cargo o abono a ‘Otrasrves’. El Grupo no aplica un
registro retrospectivo de las combinaciones de eiedmjo control comdn”.

2.2.4. Adquisicion por una entidad de inversion

LasNIIF establecen un régimen especial para las inveisiemsubsidiarias poseidas por
entidades de inversién

Las entidades de inversion no consolidan las si#tiid ni aplican laiiF 3 cuando se
obtiene el control de otra entidad, sino que hancaabilizar la inversion en la
subsidiaria al valor razonable con cambios en t@do$ de acuerdo conNar 9 (parr.
2A deNilF 3 y parr. 31 de laiF 10,Estados financieros consolidados

3LanNiF 10, en el apéndice, define una entidad de inversién como una edtipee:

(a) obtiene fondos de uno o mas inversores con el pitmpde prestar a dichos inversores servicios de
gestion de inversiones;

(b) se compromete con sus inversores a que su propigsitegocio sea Unicamente la inversion de fondos
para obtener rendimientos por la apreciacion datalaingresos de inversiones, o ambos; y

(c) mide y evalta el rendimiento de practicamente tedasnversiones sobre la base del valor razonable.
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3. Concepto e identificacion de una combinacion de negios

Para evaluar si una operacion es una combinacidegecios y, por lo tanto, sujeta al
alcance de la norma (ver apartado 2), se ha demate si la transaccion es un negocio.

3.1. Definicion de un negocio

Un negocio se define como “un conjunto integradacte/idades y activos susceptibles
de ser dirigidos y gestionados con el propésitprdporcionar una rentabilidad en forma
de dividendos, menores costos u otros benefici@ndmuicos directamente a los
inversores u otros propietarios, miembros o pae&i iIF 3, apéndice).

3.2. Elementos basicos de un negocio

Para que un conjunto integrado de actividadesiyascpueda ser dirigido y gestionado
con la finalidad de proporcionar una rentabilidaal de contar con dos elementos
esenciales: insumosnputy y procesos aplicados a estos, que juntos seautild
utilizaran en la elaboracion de productos. Auncpg negocios generalmente tienen
productos, no se requiere que estos existan paasean un conjunto integrado de
actividades y activos que cumplan las condiciomea per considerados como un negocio
(NIF 3, parr.s8).

Un negocio no necesita incluir todos los insumgsocesos que el vendedor utiliza en
las operaciones de ese negocio si los particip&ames mercado tienen la capacidad de
adquirir el negocio y continuar elaborando prodsictpor ejemplo, mediante la
integracion del negocio con sus propios insumo®ggsosNiiF 3, parr.s8 yB10).

En la tabla 3.1 se recoge la definicion de la nodm#os insumos, procesos y productos
(NIF 3, parrB7):

Tabla 3.1. Definiciones de los elementos basicosutenegocio

Insumo | Cualquier recurso econdmico que elabora, o tiesapacidad de elaborar,
(input) productos si se le aplica uno o mas procesos. Borps de insumos lgs
activos no corrientes (incluyendo activos intareghd derechos a utilizar
activos no corrientes), la propiedad intelectumlcapacidad de acceder a
materiales o derechos que son necesarios y losadygs.
Proceso | Cualquier sistema, norma, protocolo, cariéero regla que, aplicado a Un
insumo o insumos, elabora o tiene la capacidadatb®@r productos. Son
ejemplos los procesos de gestion estratégicogy@mcon y de gestion de
recursos. Estos procesos habitualmente estan datases, pero una
plantilla de trabajadores organizada que tengaetasaria formacion y
experiencia, siguiendo reglas y convenciones, pywadeorcionar los
procesos necesarios susceptibles de aplicarseiasla®os para elaborar
productos (usualmente los sistemas de contabilfdatijracion, nominas y
otros sistemas administrativos no son procesozadis para elaborar
productos).
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Producto| El resultado de insumos y procesos aplicados as essumos qu
(outpu) | proporcionan o tienen la capacidad de proporciama rentabilidad e
forma de dividendos, menores costos u otros beogfieconOmicos
directamente a los inversores u otros propietamdsmbros o participes.

- U

3.3. Existencia de plusvalia

En ausencia de evidencia en contrario, se supoaemeonjunto concreto de activos y
actividades en los que hay una plusvaii@o@will es un negocio. No obstante, puede
haber negocios en los que no haya plusvalia 8, parr.s12).

E3.1. Plusvalia como indicio de existencia de uyoom®

La sociedad M adquiere la entidad F por 60 milloness activos netos
identificables (activos menos pasivos) de F sergalen 50 millones.

En ausencia de evidencia en contrario, el heclyudes| precio total pagado por|la
adquisicién de la entidad sea superior al valdoselementos identificables indica
Andlisis gue la entidad adquirida es un negocio. Al reakzde analisis se ha de evaluar si
la identificacion de los elementos de la entidaquatitia y su valoracién se ha
realizado de forma correcta.

Ejemplo

3.4. Entidades de nueva creacion

Es posible que un conjunto integrado de actividgdegivos en la etapa de desarrollo no
tenga productos. Si asi fuera, la adquirente debmyhsiderar otros elementos para
determinar si el conjunto es un negocio, entreglasse incluye:

(a) si ha comenzado las actividades principalaesepldas;

(b) si tiene empleados, propiedad intelectual gotnsumos y procesos que pudieran
aplicarse a dichos insumos;

(c) si busca un plan para elaborar productos; y

(d) si sera capaz de acceder a clientes que coamplies productos\(iF 3, parr.s10).

No todos estos factores necesitan estar presemtesetapa de desarrollo para que un
conjunto integrado concreto de actividades y astpoeda cumplir con las condiciones
para ser un negociali(F 3, parr.810).

3.5. Ejemplos de aplicacion

Los siguientes ejemplos ilustran como aplicar losigpios para determinar si un
patrimonio adquirido constituye un negocio segudefae en laviiF 3.

E3.2. Concepto de negocio. Adquisicion de una adtique habia cesado

actividades
Una gran empresa dedicada a la explotacion deosecdmerciales especializados
en la venta de libros, aparatos de imagen, sonigdefonia adquiere la sociedad
Ejemplo E.CENTRUM, cuyo Unico activo es un edificio en ehtro de la ciudad que hahjia
estado operando hasta hace 9 meses antes de leaamonm centro comercial. La
adquisicién no conlleva la adquisicién del personal
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De acuerdo con los criterios de la NIIF 3, la sdateE.CENTRUM no constituy
un negocio Y, por lo tanto, la adquisicién no setabiliza segun los criterios de |la
NIIF 3 (ver en el apartado 2.2.2. los criterioscgllles a la adquisicion de activps
Andlisis gue no son un negocio). La entidad adquirida irelinsumos (el edificio), per
carece de procesos. El hecho de que el adquiner@a poseer los procesos que
va a necesitar para explotar el inmueble como gogie no es relevante a efectos
de determinar si los elementos adquiridos son gogie.

E3.3. Concepto de negocio. Adquisicidn de una gadienueva que explotara u

cadena de restaurantes

Una sociedad inversora adquiere la sociedad ESUSHIEual es propietaria de
una cadena de tres restaurantes de comida rapida lsas restaurantes no han
empezado a operar, por falta de financiacion deptomotores, pero la sociedad
ESUSHIE ha elaborado el disefio del menu, acuemlopmveedores, un plan de
Ejemplo marketing y un plan de gestion del restaurante.

Los locales donde van a realizar su actividad dstaurantes no son propiedad|de
ESUSHIE, estando arrendados por un plazo de 15afioscios de mercado. Los
restaurantes estan totalmente equipados, tenietiss tellos la misma imagen

corporativa.
Con caracter general, en una situacion como laritesta sociedad adquirida
Andlisis constituird un negocio, al incluir insumos (logaesantes alquilados, el mobiliarip,

etc.) y procesos, que juntos permiten elaborarymtod.

E3.4. Concepto de negocio. Laboratorio farmacéutico

Una gran empresa farmacéutica adquiere todas t@snas de la entidad que
explota un laboratorio, cuya Unica actividad eseklizacion de una investigacion
que permitiria completar la primera fase de ingesiion para desarrollar yn
medicamento.

La entidad adquirida posee todos los insumos yegsax de gestién de las
operaciones del laboratorio que son cruciales lpazeeacion de valor.

Ejemplo

Bajo nuestro punto de vista, la sociedad adquir@eonstituiria un negocio si estps
recursos (insumos y procesos) no son suficientesliegxar a cabo la investigacign
gue permita obtener un medicamento que pueda seerci@lizado.Ello es asi
Andalisis porque laNIIF 3 precisa que para que un conjunto integrado de &vidades y
activos pueda ser dirigido y gestionado con la fitidad de proporcionar una
rentabilidad, ha de contar con dos elementos esealds—insumos ifiputs) y
procesos aplicados a estos, que juntos se utilizamtilizaran en la elaboracion
de productos
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4. Método aplicable a las combinaciones de negociostapas del
método

Todas las combinaciones de negocios deben serbdaadas aplicando el método de
adquisicion QiF 3, parr. 4).

La aplicacion del método de la adquisicién requiere

a) identificacion de la adquirente;
b) determinar la fecha de adquisicion;

c) reconocer y medir los activos identificables addos, los pasivos asumidos y
cualquier participacién no controladora en la adda;j y

d) reconocer y medir la plusvalia o la plusvalia negaiiiF 3, parr. 5).
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5. Identificacién de la adquirente
5.1. Criterios aplicables para identificar la entidad quirente

En una combinacién de negocios, una de las entidgde se combinan debe ser
calificada como sociedad adquirente, es decir, daneatidad que obtiene el control del
negocio o negocioN(F 3, parr. 6 y apéndice).

La definicion de combinacién de negocios deila 3 incluye las transacciones que en
ocasiones se denominan “verdaderas fusiorigg (nergeryo “fusiones entre iguales”
(mergers of equa)s (apéndicen de laniF 3, ver apartado 2.1. de este Documento de
Orientacion Técnica), es decir, transacciones sngiae ninguna de las entidades
combinadas obtiene el control de las otras ent&lade consecuencia, la aplicacion de
los criterios de lauiF 3 va a requerir también identificar una sociedigliaente en estos
casos.

Para la identificacion de la adquirente (es ddaientidad que obtiene el control del
negocio 0 negocios adquiridos en la combinacidmelgocios) se ha de aplicar la
siguiente normativa:

- En primer lugar, las guias que establecaifal0, Estados financieros consolidados
para determinar cuando una entidad obtiene ela@atdrotra {iiF 3, parr. 7 y813).

- Sila aplicacion de las guias denlge 10 no indica claramente cual de las entidades
gue se combinan es la adquirente, se han de coasfdetores que se recogen en los
parrafoss.14 aB.18 de laviiF 3.

5.2. Concepto de control establecido emia 10

LanNiF 10, en el apéndicg, define el control de una participada de la sigi@enanera:

“Un inversor controla una participada cuando estpuesto, o tiene
derecho, a rendimientos variables procedentes denglicacion en la
participada y tiene la capacidad de influir en esaglimientos a través de
su poder sobre la participada”.

5.3. Criterios especificos para determinar la adquiredeginidos en laviiF 3

A continuacion se detallan las guias definidadgenrF 3 (parr.814-818) para identificar
la entidad adquirente, cuando los criterios daila10 no permiten determinar de forma
clara cual es la entidad adquirente.

5.3.1. Entrega de activos o asuncion de pasivos

En una combinacion de negocios efectuada princgraienmediante la transferencia de
efectivo u otros activos o incurriendo en pasivasadquirente sera generalmente la
entidad que transfiere el efectivo u otros actiwascurre en los pasivosii(F 3, parr.
B14).
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5.3.2. Factores en combinaciones de negocios efectuaddsine intercambio
de instrumentos de patrimonio

En una combinacion de negocios realizada mediaréecambio de instrumentos de
patrimonio neto (por ejemplo, intercambio de acegmrcuotas sociales y similares), la
adquirente es generalmente la entidad que emitedtyramentos de patrimonio netalf

3, parr.s15).

No obstante, en algunas combinaciones de negaogimsse conocen generalmente como
adquisiciones inversas (ver apartado 15.4)—, lalahtque emite los instrumentos de
patrimonio neto es la sociedad adquirida. Pararmetar la adquirente en una
combinacion de negocios realizada mediante el datebio de instrumentos de
patrimonio neto se han de considerar otros hechasrcynstancias que resultan
pertinentes, entre los que se incluyen los queetadlan en el cuadro 5.4i(F 3, parr.
B15).

Cuadro 5.1. Factores a considerar en combinacionesalizadas mediante el
intercambio de titulos de patrimonio neto {IIF 3, parr. B15)

(a) Los derechos de voto relativos en la entidadbioada tras la combinacion
de negocios —la adquirente es generalmente laaghtjde se combina, cuyps
propietarios como grupo retienen o reciben la mapocion de derechos de vato
en la entidad combinada. Para determinar qué gitegmopietarios mantiene|o
recibe la mayor porcién de derechos de voto, skehener en cuenta la existengcia
de acuerdos de voto especiales o inusuales y ax;ioartificados de opcion para
suscribir titulos (warrants) o instrumentos corités.

(b) La existencia de una gran minoria de partiégraes con voto en la entidad
combinada, si otro propietario o grupo organizad@ubpietarios no tiene una
participacion de voto significativa —la adquireetegeneralmente la entidad que
se combina cuyo propietario Unico 0 grupo orgaruzadel propietarios mantiene
la mayor participacion minoritaria de voto en laigad combinada.

(c) La composicion del 6rgano de gobierno (juntaativa o similar) de la entidad
combinada —la adquirente es generalmente la entidadse combina cuyos
propietarios tienen la capacidad de elegir o nombrgesar a la mayoria de lps
miembros del 6rgano de gobierno (junta directivaimilar) de la entidad
combinada.

(d) La composicion de la alta direccidn de la eatidombinada —la adquirente
es generalmente la entidad que se combina, cuyeri@h direccion domina la
direccion de la entidad combinada.

(e) Las condiciones del intercambio en las pawicipnes en el patrimonio —|a
adquirente es generalmente la entidad que se camghmpaga una prima sobre
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el valor razonable de las participaciones en eipahio antes de la combinacion
de la otra u otras entidades que se combinan.

5.3.3. Tamaifio

La entidad adquirente es generalmente la entidgd @mano relativo —medido, por
ejemplo, mediante la cifra de activos, ingresosaa&idades ordinarias o beneficios—
es significativamente mayor que el de la otra asoéntidades que se combinanF(3,
pérr.B16).

5.3.4. Entidad que inicia la combinacion

En una combinacion de negocios que implica a méatodeentidades, al determinar la
adquirente, ademas del tamafio relativo de lasag@glque se combinan, se ha de tener
en cuenta, entre otros aspectos, cual de las daidgue se combinan inicid la
combinacion iiF 3, parrsl7).

5.3.5. Factores a considerar en combinaciones medianteréacion de una
nueva entidad

Para el caso especifico de una combinacion de mesgqgae se realiza mediante la
creacion de una nueva entidad,NigE 3, en el parraf®18, establece las siguientes
precisiones:

= Una nueva entidad constituida para efectuar unabit@uion de negocios no
necesariamente es la adquirente.

= Si se constituye una nueva entidad que realizartedbmacion de negocios emitiendo
participaciones en el patrimonio, se debe idemtificomo adquirente a una de las
entidades que existian antes de la combinaciénedecios aplicando los criterios
generales (ver apartado 5.1. y 5.3.1 a 5.3.4).

= Por el contrario, una entidad de nueva creaciéri@ser considerada la entidad
adquirente si entrega como contraprestacion dentdbomacion de negocios, tesoreria
u otros activos o incurre en pasivesy 3, parr.s18).

Es decir, en el caso de que la combinacion de negyee realice mediante la creacion de
una nueva entidad, faiF 3 distingue dos escenarios: 1) que se realiceasmdd acciones

(u otro tipo de participacion en el patrimonio),etrque la nueva entidad no puede ser
adquirente, y 2) que se realice mediante la enttegactivos o asuncion de pasivos, en el
que la nueva entidad podria ser adquirente.
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Cuadro 5.2. Identificacién de la adquirente en comibaciones de negocios
realizadas mediante la creacion de una nueva entiddNewco” (NIIF 3, parr. B18)

Si “Newco” emite acciones u otro tipo Si “Newco” entrega activos o
de participacion en el patrimonio netq incurre en pasivos

La “Newco” no puede ser adquirente. La “Newco” podria ser la entidad
Alguna de las entidades preexistentes adquirente
gue se combinan ha de ser la adquirente

¥ \ g

E5.1. Combinacién de negocios mediante fusién pEaaion de una nueva entidad

Las sociedadesy B acuerdan fusionarse mediante la creacién de wharentidad
“Newco A + B". Las sociedades y B se disuelven entregando su patrimonio a la
nueva entidad, y los anteriores propietarios recdxriones de la nueva sociedad
conforme a la relacion de intercambio acordada.

Ejemplo

| |

| |

| |

\ “Newco |

- A+ Bn -

En este caso, una de las entidades preexistergeseqeombinan, la sociedad A o
. la sociedad B, ha de ser considerada la adquirgatgye ha sido constituida para
Analisis llevar a cabo la combinaciéon de negocios medidrnitetercambio de sus acciones

con las de las otras entidades. En esta situadi@w¢o A + B” no puede ser
considerada sociedad adquirente.

E5.2. Combinacién de negocios mediante intercaidiacciones por creacion de L

nueva entidadtolding

Ejemplo

Las sociedades y B acuerdan unirse mediante la creacion de una remtidad.
Segun los términos del acuerdo, los accionistasydeintercambiaran sus accionges
por las de la nueva sociedad “Newee B Holding”. La sociedad recién creaga
mantendra el 100% de las acciones ges.
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“Newco A+ B |
— | Holding” [~ -

b

En esta situacién “Newca + B Holding” no puede ser considerada sociedad
adquirente.

Andlisis En las cuentas consolidadas que formule “Newcddtolding”, la sociedad o
la sociedade ha de ser considerada adquirente, ya que la nsesiadad ha
realizado la combinacion de negocios mediantetetdambio de sus acciones con
las de las otras entidades.

E5.3. Combinacién de negocios mediante compra apadia a través de la creaci

de una nueva entidad

Un conjunto de inversores independientes alcanzaouerdo para adquirir el
capital de la sociedad mediante una compra con un alto volumen de de¢uda
(generalmente denominadas compra apalandadargge buy olit

Para articular la operacién se crea una sociedadsgqwird como vehiculo d
inversion y que se denomina “Newco Vehiculo Holdlingmediatamente, tras g
constitucion, la sociedad obtiene un préstamo lamagacon los fondos obtenidg
adquiere el total de las participaciones de cagédh sociedad.

[ E=¢)

Ejemplo
| Inversor |

Newco
Vehiculo
Holding

[A]

La adquisicién del negocio ha sido realizada meditémentrega de activos, y no
Analisis mediante el intercambio de activos. Bajo nuestrotgule vista, en las cuentas
consolidadas que formule “Newco Vehiculo Holding’sociedad vehiculo sera|a
sociedad adquirente.

5.4. ldentificacién de la adquirente en entidades mustas y combinaciones
mediante contrato

5.4.1. Entidades mutualistas

En las combinaciones de negocios entre entidaddsaiisias (ver definicion de
entidades mutualistas en el apartado 2.1.1), cooro gemplo una fusién entre
cooperativas, también se debe identificar una adtatiquirenteNjiF 3 FC104).
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Los criterios de identificacion de la entidad adenie son los mismos que los aplicables
a combinaciones de negocios de otro tipo de erggl@dr 3, parr.Fcl105).

5.4.2. Combinaciones de negocios realizadas mediante atantr

En determinados casos, se puede instrumentarda dei dos o mas negocios mediante
un contrato, como por ejemplo, mediante un acudedigualizacion de los accionistas
de dos sociedades o0 un contrato de agrupamiergooittnesgtapling agreemeipten el
que dos entidades acuerdan contractualmente aguugpacciones de tal forma que tienen
un unico precio de cotizacion y no pueden ser riagas o transferidas de forma separada
(ver apartado 15.1).

El Comité de Interpretaciones de Normas Internat@sde Informacion Financiera
(IFrRIC Update May 2014) ha analizado este tipo de transaccignes establecido las
siguientes precisiones:

- que un contrato de agrupamiento de acciones euneetg agrupan dos entidades y
negocios mediante la unificacion de la propiedaldsy derechos de voto de las
entidades es una combinacion de negocios, segiefisen en lallF 3;

- que laniiF 3 incluye como combinaciones de negocios aquelidas que ninguna de
las entidades obtiene el control de la entidad @oada (definicion de combinacion
de negocios en el apéndise— ver apartado 2.1) y que la norma, en todas las
combinaciones de negocios, requiere que una dmtatades sea identificada como
adquirenteNiF 3, parr. 6). Por lo tanto, en las combinacionesatgpcios mediante
contrato se ha de identificar a una de las entgladmo adquirente;

- que en las combinaciones de negocios medianteatonér efectos de determinar la
sociedad adquirente, es relevante la guia quelestalaniiF 3 en el parrel5.a, de
gue la adquirente es generalmente la entidad qeensieina cuyos propietarios como
grupo retienen o reciben la mayor porcion de dergaike voto en la entidad
combinada (apartado 5.3.2);

- que la sociedad adquirente en una combinacion gecies realizada mediante un
acuerdo de agrupamiento de acciones es sociedadladora a efectos denar 10,

y que, por lo tanto, debe presentar estados fiaesgiconsolidados de la entidad
combinada conforme a dicha norma.
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6. Fecha de adquisicion
6.1. Definicion de fecha de adquisicion

A efectos de contabilizacién de la combinacién elgotios, se considera como fecha de
adquisicion, la fecha en la que la adquirente abtiel control de la adquiridaiF 3,
parr. 8 y apéndice) y, por lo tanto, es la fecha base para realasavéloraciones de los
elementos adquiridos y entregados en la combinatgdregocios.

6.2. Relacién de la fecha de adquisicion y fecha deeide la operacion

Generalmente, la fecha en la cual la adquirenteerubtel control de la adquirida es
aquella en la que la adquirente transfiere legalentn contraprestacion, adquiere los
activos y asume los pasivos de la adquirida —es,dadecha de cierre de la operacion
(closing daté¢ (NuF 3, parr. 9).

Sin embargo, en el andlisis de esta cuestion seddatonsiderar todos los hechos y
circunstancias pertinentes, ya que puede habes emstns que la fecha de adquisicion
sea anterior o posterior al de la fecha de ciegrladperaciéon. Por ejemplo, la fecha de
adquisicién es anterior a la fecha de cierre @gé&acion si un acuerdo escrito prevé que
la adquirente obtenga el control de la adquiridarenfecha anterior a la fecha de cierre
(NIF 3, parr. 9).

No es valido designar una fecha de adquisiciénntise la del control, por ejemplo,
fechas de conveniencia, como podria ser la debidiel ejercicio.

E6.1. Fecha de adquisicion y acuerdos con efeetozactivos

En septiembre del afio 5 las sociedades A y B aanexd fusion. La transaccid
se cierra el 30 de septiembre, fecha en que saigeoel intercambio de I
Ejemplo acciones, y la sociedad A obtiene el control d&lBrecio de la transaccion se
fija en funcion de la situacion patrimonial de smxios a principio del ejercicio.
El acuerdo da efectos retroactivos a la fusionelesihicio del afio 5, y establece
gue A participa en los beneficios de B desde diebha.

w >

Analisis La fecha de adquisicion es el 30 de septiembres psen esta fecha en la que la

adquirente obtiene el control de la sociedad aattauir

No obstante, en casos en los que el efecto no gaeaiah, puede ser apropiado designar
como fecha de adquisicién una distinta a la fechia gue se ha obtenido el contnolig

3, parr.rc110). Por ejemplo, en la adquisicion de una sodiege se produce el 20 de

junio, se puede considerar que la fecha de adginsés el 30 de junio, siempre que el

efecto de los 10 dias no fuera material.

6.3. Casos especificos

La tabla 6.1 detalla la fecha de adquisicion quedaenormalmente en distintas
situaciones.
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Tabla 6.1. Fecha de adquisicion en diversas situacies

Situacion Fecha de adquisicion
En una operacién en la que el comprador| Gaando se aprueba por lps
realizado una oferta incondicional vendedores

En una operacion que se realiza mediante¢ Gelando se produce gl

intercambio de acciones (por ejemplo, fusion) | intercambio

Cuando se produce Ja

aceptacion de la oferta

(cuando la oferta ha
<
e

En una operacion en la que se formula una ofateanzado el nivel d

publica de adquisicion de acciones aceptacion que la hac
irrevocable para las partes,
o la fecha en la que termina
el periodo de oferta)
No antes de la aprobacion,

ig(i)ermpre gue la aprobacion
Sea relevante y no una mera
formalidad

En operaciones sujetas a aprobacion del regulz

Un caso en el que una sociedad reconoce como éiechdquisicion de la combinacion
de negocios la de aprobacion por el regulador és @equisicion por el grupo Ferrovial
de la sociedad Enterprise.

E6.2. Ferrovial S.A. y Sociedades dependienteadBstfinancieros consolidados a

de diciembre de 2013
Nota 1. Actividades de la Sociedad y Perimetro diesGlidacion (extracto)

Con fecha 21 de febrero, Ferrovial Servicios llegan acuerdo con el invergor
internacional 3i para adquirir Enterprise, unaakegrincipales empresas britanicas
Caso de servicios a utilities y al sector publico, par walor de empresa (precio de |as
acciones mas la deuda neta adquirida) de 393 mdlde libras (474 millones de
euros). Esta operacion estaba sujeta a la aprabdeita Comision Europea, que|se
produjo el pasado 8 de abril, momento a partircdel los estados financieros |de
Enterprise se integran en el perimetro del Grupokial
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7. Criterios generales de reconocimiento y valoraciomicial de los
activos identificables adquiridos y los pasivos asudos

7.1. Principio general de reconocimiento

Al contabilizar una combinacién de negocios eretzh& de adquisicion, la adquirente ha
de reconocer separadamente todos los activos fidahtes adquiridos, los pasivos
asumidosiiF 3, parr. 10). El reconocimiento de elementos cagtvos identificables

y pasivos asumidos esta supeditado al cumplimidatdeterminadas condiciones (ver
apartado 7.2).

La norma recoge algunas excepciones al principicopdiciones generales de
reconocimiento (ver apartados 8.1. y 8.2).

7.2. Condiciones de reconocimiento

Para que los activos identificables adquiridos osupasivos asumidos se reconozcan
separadamente se han de cumplir simultdaneamerdedaondiciones siguientes:

1. En la fecha de la adquisicion, el elemento adquidebe ser un activo o pasivo
conforme a las definiciones del Marco Conceptued ppreparacion y presentacion
de los estados financierasif 3, parr. 11).

E7.1. Aplicacion de condiciones de reconocimientocamplimiento de las

definiciones de activos y pasivos: costos de reetstracion

_ La sociedad M adquiere la sociedad F. Al negodigrexio de adquisicién, la
Ejemplo sociedad M ha estimado que va a incurrir en uns®sale reestructuracion, pues
gran parte del personal es redundante con el moéah@gocio de la entidad M.

. La sociedad no reconoce un pasivo por el costa dedstructuracion, a menps
Analisis gue la misma cumpla con la definicién de pasivaue requeriria que la empresa
estuviese obligada a la reestructuracion.

2. El elemento debe ser parte del negocio adquiriimparte de una transaccion distinta
a la combinacién de negociosif 3, parr. 12).

E7.2. Aplicacion de condiciones de reconocimientder parte del negocio adquirid

pagos contingentes condicionados a que los vengiedon funciones directive
continlen en la empresa

La sociedad M adquiere la sociedad F. Dentro dedram de compra se establgce
gue el precio que M paga incluye pagos variablles aendedores siempre que

. se cumplan dos condiciones:
Ejemplo . B
1) que la empresa adquirida obtenga una determuifidade ventas y,

2) que los vendedores de la sociedad adquiridanc@mt en la empresa como
administradores.

En este caso, si se determina que los pagos \esidldnen naturaleza de
. retribucion de personal, estos no se considerate gl la contraprestacign
Analisis entregada por la adquisicion del negocio (vertagar12.4)y, en consecuencja,
se contabilizan como retribucion de personal, safmmente de la
contabilizacion de la combinacién de negocios.
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La aplicacion por parte de la adquirente del ppiaciy de las condiciones de
reconocimiento puede dar lugar a la contabilizadéralgunos activos y pasivos que la
adquirida no haya reconocido previamente como @lesis estados financieros.

Por ejemplo, una sociedad adquirente reconoce didgoa intangibles identificables
adquiridos, tales como un nombre comercial, unarpato una relacién con un cliente
que la adquirida no ha reconocido como activosusnestados financieros porque los
desarroll6 internamente y cargo los costos relacioa como gastosi(F 3, parr. 13).

Por ejemplo, Ferrovial, en las cuentas consolidal#h<2013, en la adquisicion de la
sociedad Enterprise, reconoce intangibles quesestadad no tenia contabilizados. Estos
activos se corresponden con la valoracion de kzreade contratos y las relaciones con
clientes.

E7.3. Ferrovial, S.A. y Sociedades dependienteentas consolidadas a 31

diciembre de 2013

6. Activos intangibles (extracto)

En el afio 2013, el saldo de los activos intangiblesende a 229 millones de euros ([L16
millones de euros en 2012), lo que supone un aunentl ejercicio de 113 millones de
euros.

En este epigrafe se recogen fundamentalmente desreehcaracter contractual que han
surgido en el proceso de adquisicion de determmedmpafiias del segmento de servigios,
en concreto:

» La principal variacion del ejercicio se produce pbderecho surgido en 2013 como
consecuencia de la adquisicion de Enterprise (wta S sobre fondo de comercio y
adquisicioney por un total de 117 millones de euros (111 mémrde euros fa
diciembre 2013) de los que 114 millones de eurdsr{flones de libras) corresponden
a la valoracion de la cartera de contratos y lagi@nes con clientes.

5. Fondo de comercio y adquisiciones (extracto)

5.1. Adquisiciones realizadas en el ejercicio (et relativo a adquisicién de sociedad

Caso Enterprise)

En la siguiente tabla, expresada en millones dadijtse resume el valor contable de| los
activos y pasivos en la sociedad adquirida, lostegude valor razonable, el valor razonable
después de ajustes y el fondo de comercio generado:

Valor contable Valor razonable

en la sociedad Ajustes de valor después de

adquirida razonable ajustes
Millones de libras
Activos intangibles-Otros 0 97 97
Activos intangibles-Licencias y software 13 -11 3
Otros activos no corrientes 41 3 44
Existencias 6 -1 5
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 171 -5 166
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar -190 4 -186
Déficit de pensiones -1 2 1
Provisiones a largo plazo -5 -74 -79

4 La sociedad utiliza el término “fondo de comerqgiaia referirse a la plusvaligoodwill), que es término
generalmente utilizado en Espafia.
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E7.3. Ferrovial, S.A. y Sociedades dependienteenfas consolidadas a 31

diciembre de 2013

Otros pasivos no corrientes -8 0 -8
Impuestos diferidos -24 18 -6
Total activos netos ex posicion neta de tesorgjia ( 3 33 36
Precio de compra (1) -393
Fondo de comercio(1)—(2) 356

Los principales impactos del proceso de asignadébprecio realizados son:
» Valoracion de la cartera de contratos y las refasacon clientes, lo que ha supuesto
aflorar valor por dichos activos intangibles poimporte final de 97 millones de libras,
gue no se encontraba reconocido previamente.
e Asignacién a provisiones por pérdidas presupuestadacontratos a largo plazg y
reconocimiento de pasivos contingentes identifisadm el proceso de revisipn
realizado con caracter previo a la adquisiciémue ha supuesto el reconocimientqg de
provisiones a largo plazo por valor de 74 millodedibras.
» Estimacion del impacto fiscal de los ajustes aoterénte mencionados, por importe
total de 18 millones de libras.

Tras la realizacion de dicho proceso de asignad@rprecio, la diferencia entre el valor
razonable neto de los activos adquiridos (36 méltode libras) y el valor de adquisicion
(393 millones de libras), se ha reconocido un foelcomercio adicional en Amey de 356
millones de libras (420 millones de euros a 3lidieahbre de 2013), que se justifica pof la
entrada de Amey en nuevos mercados en los quetalmaggresente y las sinergias en la
integracion de Enterprise en la estructura delgrup

7.3. Clasificacion y designacion de los activos ideadifiles adquiridos y los pasivos
asumidos

En la fecha de adquisicidn, la sociedad adquirkeatde clasificar o designar los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidagieesea necesario para la aplicacion
posterior de otras normas internacionaies @3, parr. 15). Ejemplos de clasificaciones o
designaciones que una empresa ha de realizar plarar dasNIiF son:

- clasificar los activos financieros o pasivos finanes como medidos al valor
razonable o el costo amortizado;

- designacién de un instrumento financiero como dextara;

- evaluar si un derivado implicito debe ser sepadaii@ontrato anfitrionNiiF 3, parr.
16).

Con caracter general, esta clasificacion o designase ha de realizar por la entidad
adquirente de acuerdo a los términos contractuldesgondiciones econdmicas, sus
politicas contables o de operacion y de otras comis pertinentes que existan en la
fecha de adquisiciom(F 3, parr. 15).

De esta forma, puede ocurrir que un instrumentanfirero estuviera clasificado en la
sociedad adquirida de una forma, y que, de acuetdgolitica contable de la sociedad
adquirente, el instrumento financiero se clasifigaeotra forma. También se puede dar
el caso de que un instrumento cumpliera las comulis de cobertura contable en la
sociedad adquirida cuando fue designado, y nortpteipara la sociedad adquirente en
la fecha de adquisicion.
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La norma recoge dos excepciones al criterio gederalasificacion o designacion de los
elementos adquiridos de acuerdo a las condicioriésmninos existentes en la fecha de
adquisicién de la combinacion de negocios:

- La clasificacion como arrendamiento operativo aificiero de un arrendamiento, de
acuerdo a los criterios deNec 17, Arrendamientos

- La clasificacion de un contrato como un contrataelguro de acuerdo connar 4,
Contratos de seguro

En estos dos casos, la sociedad adquirente ciasi$ias contratos sobre la base de las
condiciones contractuales y de otros factoresentiss al comienzo del contrato (o, si las
condiciones del contrato han sido modificadas da ormanera que cambiaria su
clasificaciéon, a la fecha de esa modificacién, guede ser la de adquisiciomiE 3,
parr. 17).

Consecuentemente, si una entidad adquiere unaladaigie mantiene diversos contratos
de arrendamiento que fueron clasificados por ladadtadquirida como operativos 0
financieros de acuerdo a los criterios deital7,Arrendamientosla sociedad adquirente
mantendra la clasificacion realizada por la entiddguirida en la contabilizacion de la
combinacion de negocios (asumiendo que la formguenla sociedad adquirida aplica
los criterios de lailc 17 es consistente con la de la sociedad adqujrente

7.4. Guias especificas para arrendamientos operativiosamgibles

Ademas de los criterios generales de reconocimidaitoiF 3 proporciona guias para el
reconocimiento de los arrendamientos operativosasa gos activos de naturaleza
intangible (IF 3, parr.14 y paris.28-8.40 y parreil6144). A continuacion se analizan
dichas guias.

7.4.1. Arrendatarios en arrendamientos operativos

En la contabilidad de una combinacion de negotioadquirente no reconoce activos o
pasivos relacionados con un arrendamiento operativeel que la adquirida sea la
arrendataria, excepto en los dos casos siguiextes3( parr.s28):

« Si las condiciones de un arrendamiento operativceeleque la adquirida es la
arrendataria son favorables o desfavorables. Liadad adquirente ha de reconocer
un activo intangible, si las condiciones del areanento son favorables respecto a
las de mercado, y un pasivo si las condicionesissfavorables\jiF 3, parr.s29).
Noétese que este criterio solo aplica al caso delajeatidad adquirida sea la parte
arrendataria, pero no en el caso de que la entidadirida sea el arrendador de un
arrendamiento operativo, en cuyo caso las condsidevorables o desfavorables se
reconocen en la valoracion del activo arrendadodpartado 9.7).

» Si existe un activo intangible identificable asdciacon el arrendamiento, el cual
puede ponerse de manifiesto mediante el deseosdealticipes en el mercado por
pagar un precio por el arrendamiento, aun estasoed condiciones de mercado.
Por ejemplo, un arrendamiento de puertas de embanguwn aeropuerto o un local
para la venta en una zona comercial privilegiadedpuproporcionar acceso a un
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mercado 0 a otros beneficios econdmicos futuroscqo®len las condiciones de un
activo intangible identificable, por ejemplo commauelacion de cliental(F 3, parr.
B30). En esta situacién la adquirente reconoce t@lcao los activos intangibles
asociados al contrato de arrendamiento de acuermldos criterios aplicables a los
activos intangibles identificables.

7.4.2. Intangibles

La adquirente ha de reconocer separadamente tieslafia (ver apartado 10) los activos
intangibles identificables adquiridos en una corabidn de negocios. Un activo

intangible es identificable si cumple el criterie separabilidad o bien el de legalidad
contractual §IIF 3, parr.s31).

El criterio de identificabilidad determina si untigo intangible se reconoce de forma
separada de la plusvalia, pero dicho criterio rapgrciona guias para determinar la
medicion de su valor razonable ni limita los supagsjue se emplean en el célculo del
valor razonableNiIF 3, parr.s40).

A continuacion se analizan los criterios de sephdal y legalidad contractual.

7.4.2.1. Criterio de separabilidad

El criterio de separabilidad significa que un aztintangible adquirido es susceptible de
ser separado o escindido de la adquirida y vendidasferido, dado en explotacion,
arrendado o intercambiado, ya sea individualmengento con el contrato, activo
identificable o pasivo con los que guarde rela¢iom 3, parr.s33).

Un activo intangible adquirido cumple el criterie sieparabilidad si existe evidencia de
transacciones de intercambio para ese tipo deoactile un activo de caracter similar,

incluso si estas transacciones son infrecuentedepéndientemente de si la adquirente
esta involucrada o no en ellasif 3, parr.s33).

Cuadro7.1. Analisis del cumplimiento del requisitale separabilidad de las listas de
clientes (iiF 3, parr. B33)

Las listas de clientes y de suscriptores son cedidauentemente mediante licengia
de uso, por lo que con caracter general cumpleasritelio de separabilidad, can
independencia de las caracteristicas especifi@pugda tener dicha cartera.

o

Sin embargo, una lista de clientes adquirida encongbinacion de negocios podri
no cumplir el criterio de separabilidad si las doiwhes de confidencialidad u otrps
acuerdos prohibieran a una entidad la venta denracion sobre sus clientes, su
arrendamiento o su intercambio de otra forma.
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Un activo intangible que no es individualmente seple de la adquirida o entidad
combinada cumple el criterio de separabilidad segsrable junto con un contrato, activo
identificable o pasivo con el que guarde relackor. ejemplo:

- Los pasivos por depositos y la relacion con loodiantes;
- Una marca comercial y la técnica documentada, perpatentada, necesaria para
poder fabricar un producto con unas caracteristleeerminadas\{iF 3, parr.834)

7.4.2.2. Criterio de legalidad contractual

LaNic 38,Activos Intangiblesestablece que un intangible cumple el criteritedalidad
contractual si el activo surge de derechos coniaées 0 de otros derechos de tipo legal,
con independencia de que esos derechos sean tilalesfe separables de la entidad o de
otros derechos y obligacionesd 38, parr. 12).

Cuadro 7.2. Activos intangibles que cumplen el regsito de legalidad contractual
(NuF 3, parr. B32).

Los siguientes activos se reconocen separadametdetlisvalia cuando se adquiefen
a través de una combinacién de negocios:

= Una adquirida arrienda una instalacion de producdidjo un arrendamiento
operativo que tiene condiciones que son favoratmasrespecto a las de mercado.
Las condiciones del arrendamiento prohiben exalfainte transferirlo (mediante
venta o subarriendo). El valor por el que las cdodes del arrendamiento spn
favorables comparadas con las de las transaca@egrcado para partidas iguales
o similares es un activo intangible que cumplerigério de legalidad contractual
para el reconocimiento separado de la plusvalfacaando la adquirente no pugda
vender o transferir de otra forma el contrato deratamiento.

= Una adquirida posee y opera una planta de eneunglearn. La licencia para operar
esa planta de energia es un activo intangible qogle el criterio de legalid
contractual para el reconocimiento separado deitvalia, incluso si la adquirente
no puede vender dicha licencia o transferirla sefsanente de la planta de enerngia
adquirida. Una adquirente puede reconocer el waponable de la licencia de
operacion y el valor razonable de la planta degtaezomo un solo activo para
propésitos de informacion financiera si las vidddesi de estos activos son
similares.

o

» Una adquirida posee una patente de tecnologia.hBlldado en explotacion esa
patente a terceros para su uso exclusivo fuerandetado nacional, recibiendg a
cambio un porcentaje especificado de los ingrasinsds de actividades ordinarigs
en el extranjero. Tanto la patente de tecnologfaocel acuerdo de explotacion
relacionado cumplen el criterio de legalidad casttral para el reconocimiento
separado de la plusvalia, incluso si no fueralibctia venta o intercambio por
separado de la patente y el acuerdo de explotaeiacionado.
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7.5. Ejemplos de activos intangibles

El apéndice de ejemplos ilustrativos dsila 3 recoge ejemplos de intangibles adquiridos
(NIF 3, parr.eil6€144).

Los ejemplos no son exhaustivesi 3, parrei16). La lista de ejemplos indica para cada
tipo de intangible si surge porque tienen natueagemtractual o no contractuAuellos
designados como de base no contractual no tiemggnacontractual o en otros derechos
legales, pero son separables. Los activos intagjillentificados que tienen una base
contractual también podrian ser separables, silaisaparabilidad no es una condicién
necesaria para que un activo cumpla el criteridgraotual-legal iF 3, parr.eil7).

7.5.1. Activos intangibles relacionados con la mercadoi@cn

Cuadro 7.3. Activos intangibles relacionados con lmercadotecnia

* Marcas, nombres comerciales, marcas de servicicasaolectivas y
marcas con certificacion Contractual
» Imagen comercial tirade dress (color, forma Unicos o disefio del
empagquetamiento) Contractual
» Cabecera/nombre de un periodico Contractual
* Nombres de dominios de Internet Contractual
* Acuerdos de no competencia Contractual

7.5.2. Activos intangibles relacionados con clientes

Cuadro 7.4. Activos intangibles relacionados coniehtes

» Listas de clientes No contractual
+ Ordenes o produccion pendiente Contractual
» Contratos con clientes y correspondientes relasionmerciales Contractual
» Relaciones no contractuales con el cliente No contractual

7.5.3. Activos intangibles relacionados con temas artéstic

Cuadro 7.5. Activos intangibles relacionados con teas artisticos

» Obras de teatro, Operas y ballet Contractual
» Libros, revistas, periédicos y cualquier otro tjaldaerario Contractual
» Trabajos musicales tales como composiciones, ldg@sinciones o Contractual
ritmos publicitarios
* Pinturas y fotografias Contractual
* Videos o material audiovisual, incluyendo peliculédeos musicales o
programas d&v Contractual
* Pinturas y fotografias Contractual
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7.5.4. Activos intangibles basados en contratos

Cuadro 7.6. Activos intangibles basados en contrago

* Licencias, regalias y acuerdos de conservaciostatlsquo Contractual
e Contratos de publicidad, construccion, gestiéryiserss o suministro | Contractual
* Acuerdos de arrendamiento (tanto si la adquiridaresidatario o

arrendador) Contractual
* Permisos de construccion Contractual
» Acuerdos de franquicias Contractual
» Derechos de operacion y de difusion Contractual
» Contratos de administracion de activos financieiaes como los

contratos de administracion de hipotecas Contractual
» Contratos de empleo Contractual
» Derechos de uso tales como perforacion, agua,taieede madera y

concesiones de rutas Contractual

7.5.5. Activos intangibles basados en tecnologia

Cuadro7.6. Activos intangibles basados en tecnolagi

» Tecnologia patentada Contractual
* Programas de computador y litografias de circuitteggrados Contractual
* Tecnologia no patentada No contractual
« Bases de datos, incluyendo registros de la progignaobiliaria No contractual
* Secretos comerciales tales como formulas, progesesetas que se

guardan en secreto Contractual

7.6. Derechos readquiridos

Como parte de una combinacién de negocios, undradtgipuede readquirir un derecho
que habia cedido a #lquiridaa utilizar uno o mas activos reconocidos o norecmos
de la adquirente. Ejemplo de elementos que puegledesechos readquiridos en una
combinacion de negocios son:

e el derecho a utilizar el nombre comercial de lauadgte bajo un acuerdo de
franquicia; o

» el derecho a utilizar la tecnologia de la adque@atdido en explotacion mediante un
acuerdo de licencia.

La NIIF 3 establece que un derecho readquirido se coasod®no un activo intangible
identificable que la adquirente reconoce separadamde la plusvalia no como la
terminacién/extincion del acuerdo de cesion detceo(NIIF 3, parrs35 yrFc 181-184).
La norma descarto la alternativa de tratar un dereegadquirido como la terminacion de
una relacion preexistente, porque la readquisiadén por ejemplo, un derecho de
franquicia no rescinde el derecho. Después de fiabitmcion de negocios continda
existiendo el derecho a explotar un establecimidatfsanquicia en una region concreta.
La diferencia es que la adquirente, en lugar deltpirida por si misma, controla ahora
el derecho de franquiciai(F 3, Fc183).
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Si las condiciones del contrato del derecho queeeslquirido son favorables o
desfavorables con relacidn a las condiciones aesdxiones corrientes de mercado, la
adquirente ha de reconocer una ganancia o unadpéfdir 3, parr.e36). La norma
desarrolla las guias para el reconocimiento degestancia o pérdida en los parrafos

3, B52 yB53, estableciendo que la ganancia o pérdida obedkceancelacion de una
liquidacion preexistente que se ha de contabibemaradamente de la combinacion de
negocios (ver apartado 12.3 de esta guia).

La norma establece criterios especiales de valmrade los derechos readquiridos, asi
como guias para su contabilizacion posteNorF @3, parr. 29 y parr. 55; ver apartado 8.2.5
de este Documento de Orientacién Técnica).

E7.4. Tratamiento de los derechos readquiridos

La sociedad P es propietaria de la marca Zielod&zociedad P explota la marca
_ a través de tiendas propias y mediante la cesiéla dearca en régimen de
Ejemplo franquicia. En el ejercicio 5, P adquiere la soa@ie®, la cual tiene el derechq a
explotar la marca ZieloTex en una zona determirzattavés de un contrato de
franquicia.

- La sociedad P, al contabilizar la combinacién dgoe®s, ha de reconocer yn
Analisis activo intangible por el derecho a explotar la raafieloTex, que ha sidp
readquirido en la combinacion de negocios.

7.7. Plantilla laboral organizada

Una sociedad adquirente puede atribuir valor axlatencia de una plantilla laboral

organizadaentendiendo como tal un grupo de empleados exéstpie permite que la

adquirente continde la operacién de un negocioiadgqulesde la fecha de adquisicion.
Dado que la plantilla organizada no es un actiemtificable a reconocerse de forma
separada de la plusvalia, cualquier valor atribggoncluird en estaifr 3, parr.s37).

7.8. Contratos potenciales con clientes nuevos

La adquirente puede atribuir valor a contratos moétes que la adquirida esté
negociando con nuevos clientes potenciales erltefée la adquisicion. Puesto que esos
contratos potenciales no son en si mismos actinok decha de la adquisicion, la
adquirente no los ha de reconocer de forma sepdealdaplusvaliaNiiF 3, parr.838).

7.9. Investigacion en curso

La Nic 38, en el parrafo 34, dispone que una adquireatelenreconocer un activo
intangible de la adquirida, en la fecha de la aglqgidin, de forma separada de la plusvalia,
con independencia de que el activo haya sido rexdm@or la adquirida antes de la
combinacion de negocios.

Esto conlleva que la adquirente ha de reconoceoaonactivo, de forma separada de la
plusvalia, un proyecto de investigacion y desasretl curso de la adquirida si el proyecto
satisface la definicién de activo intangible.

35



Un proyecto de investigacion y desarrollo en proads la entidad adquirida cumple la
definicion de activo intangible cuando:

(a) cumpla la definicién de activo; y
(b) sea identificable, es decir, sea separableja de derechos contractuales o de otro
tipo legal.

7.10Activos contingentes

La Nic 37, Provisiones, pasivos contingentes y activos coatitegs define un activo
contingente como un activo de naturaleza posiblgjdo a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada sélo por la ocuiaen en su caso por la no ocurrencia,
de uno o mas eventos inciertos en el futuro, questén enteramente bajo el control de
la entidad iic 37, parr. 10). Por ejemplo, un activo contingeniigje en una reclamacion
que una entidad esta llevando a cabo a través geoarso judicial, cuyo desenlace es
incierto (Nic 37, parrin20).

Asi, un activo contingente surge cuando es incgnima entidad tiene un activo al cierre
del periodo sobre el que se informa, pero se esperalgin suceso futuro confirme si
la entidad tiene un activo.

En una combinacion de negocios, los activos coetites de la entidad adquirida no
deben reconocerse, incluso si es virtualmenteodigré se convertiran en incondicionales
0 no contingentes. Si una entidad determina queaaiivo existe en la fecha de
adquisicion (es decir, que tiene un derecho in@mial en la fecha de adquisicion), ese
activo no es un activo contingente y debe contabtie de acuerdo conNar apropiada
(NIIF 3, FC276).

7.11Principio general de valoracion inicial de los aats identificables y de los
pasivos asumidos

El principio general de valoracion inicial de lagtieos identificables adquiridos y los
pasivos asumidos es el valor razonable en la féelaquisicionNiiF 3, pérr. 18).

La norma recoge excepciones en las que determireaddio®s identificables y pasivos
asumidos se reconocen inicialmente segun una bim@ativa distinta al valor razonable.
Estas son las siguientes:

Cuadro7.7. Excepciones a la valoracion a valor ranable

Excepciones a los criterios de| Excepciones a los criterios de
reconocimiento y valoracion valoracion

* Impuesto a las ganancias » Derechos readquiridos
« Beneficio de los empleados | « Pagos basados en acciones

« Activos indemnizatorios e Activos mantenidos para la
venta
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En el capitulo siguiente se analizan los critekiakrativos aplicables en estos casos
(apartados 8.2.2 a 8.2.7).
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8. Criterios especiales de reconocimiento y valoraciode los activos
iIdentificables adquiridos, los pasivos asumidos. Renocimiento y
valoracion de las participaciones no controladoras

8.1. Activos identificables y pasivos asumidos con dge especiales de
reconocimiento o valoracion

La NIIF 3 establece para algunas partidas excepciones arikerios generales de
reconocimiento y valoracidén de los activos ideadifiles y pasivos asumidos. La tabla
siguiente detalla estas excepciones, las cual@sadizan a continuacion.

Cuadro 8.1. Excepciones a los criterios de reconatiento y valoracion

Excepciones de criterios de Excepciones a los criterios de Excepciones a los criterios de
reconocimiento reconocimiento y valoracion valoracién
» Pasivos contingentes » Impuesto a las ganancias | ¢« Derechos readquiridos

» Beneficio de los empleados| « Pagos basados en acciones

» Activos indemnizatorios e Activos mantenidos para la
venta

8.2. Andlisis a las excepciones a los criterios de remimiento y valoracion

8.2.1. Pasivos contingentes

8.2.1.1. Reconocimiento inicial

La NIc 37 define los pasivos contingentes de la siguieraeera:

(a) una obligacién posible, surgida a raiz de saxcpasados y cuya existencia ha de ser
confirmada sélo por la ocurrencia o la falta dermncia de uno o més hechos futuros,
sucesos inciertos que no estan enteramente begmtedl de la entidad; o
(b) una obligacion presente, surgida a raiz dessscpasados, que no se ha reconocido
contablemente porque:
(i) no es probable que para satisfacerla se vaggueerir una salida de recursos que
incorporen beneficios econdmicos; o
(i) el importe de la obligacion no pueda ser medidn la suficiente fiabilidad.

Bajo los criterios de laic 37 una entidad no reconoce los pasivos contingdite 37,
parr. 27).

LanNiiF 3, parr. 23 establece que estos criterios noaphtcontabilizar una combinacién
de negocios y requiere que en la contabilizacibiadeombinacién de negocios un
adquirente reconozca un pasivo contingente asuauidodo:

- sea una obligacion presente que se deriva de supasados;
- el valor razonable se puede determinar de fornhdefia
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De esta forma, a diferencia de Nec 37, la adquirente ha de reconocer un pasivo
contingente asumido en una combinacion de neg@iok fecha de la adquisicion,
incluso cuando no sea probable que para cancetasligacion vaya a requerirse una
salida de recursos que incorporen beneficios ecmodmNo obstante, al igual que en la
NIC 37, no se reconocen las obligaciones posiblesigusean pasivos en la fecha de la
adquisicion, pues las mismas no cumplirian la aoédide ser una obligacion presente
que se deriva de sucesos pasados.

La excepcion a los criterios generales de las coacimnes de negocios es soOlo con
relacion al criterio de reconocimiento, no respexia valoracion de la partida. Por lo
tanto, en el caso de que de acuerdo a los critdaogeconocimiento sea procedente
reconocer un pasivo contingente, este se reconoteidmente al valor razonable.

E8.1. Tratamiento inicial de los pasivos contingsnt

La sociedad P adquiere la sociedad F. La sociedsfd-sometida a un proceso
judicial, al haber sido denunciada por la rescisiérun contrato. La sociedad| F
en sus estados financieros no ha reconocido uwvqagr las obligaciones
asociadas a la denuncia, por considerar que esgrobable que se materialice
el pago asociado a la misma.

En la fecha de la combinacién de negocios, la dadi€> estima:

Ejemplo - que existen evidencias de que la rescision gakzéeF del contrato no se
adecua a la normativa aplicable al contrato;

- que es poco probable, pero no remoto, que F tgngaealizar un pago como
consecuencia de la denuncia;

- que el precio que habria que pagar por trandtembligacion asociada a |a
denuncia en una transaccion ordenada entre pariteip de mercado es de 300,
y que la estimacion de este valor es fiable.

Al contabilizar la combinacién de negocios, la sded P ha de reconocer un
o pasivo contingente por la denuncia, ya que, (Istiexido evidencias de que F ho
Analisis se adecud a la normativa aplicable al contratstexina obligacion presente
como consecuencia de sucesos pasados, y (2) eraatmable de la obligacid
se puede estimar de forma fiable.

>

8.2.1.2. Reconocimiento posterior

Tras el reconocimiento inicial y hasta que el pase liquide, cancele o expire, la
adquirente ha de medir un pasivo contingente reagdaoen una combinacién de
negocios al mayor valor de:

(a) el importe que se reconoceria de acuerdo oot a7; y

(b) el reconocido inicialmente menos, en su casamortizacidbn acumulada reconocida
de acuerdo con laic 18,Ingresos de actividadesdinarias(NIiF 3, parr. 56).

La norma precisa que este criterio no se aplian&atos contabilizados de acuerdo con
laNIF 9 (NIIF 3, parr. 56).

39



E8.2. Tratamiento posterior de los pasivos contitege

18

. Considerando el caso anterior, en un ejercicio epimst P estima que |
Ejemplo probabilidad de pago es aun menor que la existanig fecha de la combinacign
de negocios, y que el valor razonable de la ohligaes de 100.

Tras el reconocimiento inicial y hasta que el pasi® liquide, cancele o expir
la adquirente ha de medir un pasivo contingenten@cido en una combinacig
de negocios al mayor de:

=Ry

(a) el importe que se reconoceria de acuerdo cNida87; y

(b) el reconocido inicialmente menos, en su casa@nhortizacion acumulada
reconocida de acuerdo con la NIC 18, Ingresos tidaades ordinarias (NIIF 3,
e arr. 56).
Andlisis P )
Al ser poco probable que se materialice el pagciado a la denuncia, en este
caso, no corresponderia reconocer importe algunfmicoe al criterio de la NI(
37.

En este caso, por la denuncia no correspondedeastaingresos (amortizar) g
importe de la misma de acuerdo a la NIC 18.

Por lo tanto, la sociedad ha de mantener el vadodnicialmente al pasivp
contingente.

8.2.2. Impuesto a las ganancias

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos impuestos diferidos se han de
contabilizar conforme a los criterios denla 12, Impuesto a las ganancidsiiF 3, parr.
24y 25).

La norma dispone que los activos y pasivos por esfms diferidos se valoran a las tasas
impositivas aplicables, sin descontar sin que ewasoracion, una vez que se cumplen
los criterios de reconocimiento, se tenga en cuehtgrado de probabilidad de
realizacién/liquidacion del elementei€ 12, parr. 47 y 53).

8.2.3. Beneficios a los empleados

Los pasivos (o los activos, si los hubiera) relaadns con un acuerdo de beneficios a los
empleados de la adquirida se contabilizan de aouardbs criterios de laic 19,
Beneficios a los empleadsiF 3, parr. 26 y parrc296+c300).

8.2.4. Activo indemnizatorio

La norma denomina activo indemnizatorio a un acuerdntractual por el que el
adquirente es indemnizado por el vendedor, poesliltado de una contingencia o
incertidumbre relativa a un activo o pasivo deteadp (IIF 3, parr. 27).

Ejemplos de activos indemnizatorios son compromesos que el vendedor garantiza
al adquirente de un negocio:

- el importe maximo de un pasivo asociado a una cgeiticia,
- el importe por el que realizara un activo o pasiscal, o
- el importe minimo por el que se realizara un coédin un tercero.
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El tratamiento contable de los activos indemnizasoes el siguienteN(F 3, parr. 27 y
parr. 57):

- sereconocen a la vez que la partida sujeta aéarinizacion;
- en la fecha de reconocimiento inicial se valorariodma consistente con la partida
sujeta a la indemnizacion;

- en cada cierre, el activo indemnizatorio se vatorala misma base valorativa que la
partida objeto de indemnizacién, teniendo en cukxgdimitaciones respecto a su
importe;

- en los casos en los que la base valorativa delcactdemnizatorio no sea el valor
razonable, se reconocen correcciones valorativasinmobrabilidad cuando sea
procedente;

- se dan de baja cuando se realiza el activo, seevesd extingue.

De esta forma, si la partida cubre un elemento spueeconoce inicialmente al valor
razonable, el activo indemnizatorio se reconoce @aor razonable. En el caso de que
un activo indemnizatoria se contabilice al valarorzable, no es necesario reconocer
correccion valorativa por incobrabilidad, puesfetto de este riego ya se reconoce en el
valor razonableNiIF 3, parr. 27).

El activo indemnizatorio puede estar relacionado gpa partida para la que existen
criterios especiales de reconocimiento o valorg@démo por ejemplo:

- un pasivo contingente que no se reconoce en la fédehadquisicion porque no se
puede valorar de forma fiable (ver apartado 8.2.1),

- un beneficio de los empleados que no se contalailizalor razonable (ver apartado
8.2.3).

En estas circunstancias, el activo de indemnizaciéberda reconocerse y medirse
utilizando supuestos coherentes con los que seeatipara medir la partida indemnizada,
sujeto a la evaluacion de la cobrabilidad del actie indemnizacién y de cualquier
limitacion contractual sobre el importe indemnizgNtF 3 parr. 28).

E8.3. Contabilidad de activos indemnizatorios

En una combinacién de negocios, el vendedor gaeaticomprador el import
_ nominal de las cuentas a cobrar, de forma tal geistieran impagos, estg
Ejemplo serian cubiertos por el vendedor. El valor nomitealas cuentas por cobrar es
3.000, y su valor razonable es de 1.000. El vakwomable del activo
indemnizatorio es de 1.900.

D

[o RN ?)]
@

. Inicialmente las cuentas por cobrar se valoran watwr razonable (1.000). &
Analisis activo indemnizatorio se registrara también a dorvaazonable. En el valg
razonable de ambas partidas se tiene en cuernésgbde crédito del deudor.

=
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8.2.5. Derechos readquiridos

Una adquirente puede readquirir en una combinat@dnegocios un derecho que habia
cedido previamente a la adquirida a utilizar unanés activos reconocidos 0 no
reconocidoglela adquirente (ver apartado 7.6).

Ejemplo de elementos que pueden ser derechos igddguen una combinacion de
negocios son:

» el derecho a utilizar el nombre comercial de laua@gte bajo un acuerdo de
franquicia o

» el derecho a utilizar la tecnologia de la adqueestdido en explotacibn mediante un
acuerdo de licencia.

La NIIF 3 establece que un derecho readquirido se coasod®no un activo intangible
identificable que la adquirente reconoce separadamde la plusvalia no como la
terminacion/extincion del acuerdo de cesion de¢cso(NIIF 3, parr.B35 yFc181-184).

Los derechosreadquiridos se han de valorar sobre la base et@dn que resta del
contrato, sin considerar las potenciales renovasialel contrato que podrian ser tenidas
en cuenta por los participantes del mercado ara e fijar los precios\(iF 3, parr. 29

y FC309).

Si las condiciones del contrato son favorablessfaderables en comparacion a las de
mercado, este diferencial se contabiliza como ramsaccion separada, es decir, como la
liquidacion de una relacion preexistente (ver ajohlrtl2.3).

Tras el reconocimiento inicial, el derecho readduoise amortiza a lo largo del periodo
contractual remanente y, si se vende, se reconmt® costo el valor contable del
derecho al determinar la ganancia o pérdida eanéaWIlF 3, parr. 55 yrFc310).

8.2.6. Transacciones con pagos basados en acciones

En la fecha de adquisicion, la sociedad adquirieatge valorar de acuerdo con el método
establecido en lailiF 2, Pagos basados en acciong@siF 3, parr. 30), los pasivos o
instrumentos de patrimonio relacionados con trameaes con pagos basados en
acciones de la adquirida o la sustitucion de lassticciones con pagos basados en
acciones de la adquirida por transacciones con spagsados en acciones de la
adquirente.

La metodologia valorativa que se aplica enila 2, que se denomina por dicha norma
“medida basada en el mercado”, no proporciona klrval que se intercambiaria el
elemento por los participantes en el mercado, es, d® constituye su valor razonable.
El fundamento de esta excepcion es que el regist@l al valor razonable causaria
dificultades para la contabilizacion posterior @ynfe a los criterios de hiF 2.

42



8.2.7. Activos mantenidos para la venta

Los activos de la entidad adquirida que en el maemee la adquisicion de un negocio
se clasifiguen como mantenidos para la venta swaralal valor razonable neto de los
costos de venderlo, de acuerdo a los criteriogsi@arrafos 15-18 de haiF 5, Activos
no corrientes mantenidos para la venta y operagatiscontinuadag\iiF 3, parr. 31).

Ello es asi, porque, si se valoraran con el cotganeral, es decir, al valor razonable,
inmediatamente después de la combinacion la satiadquirente deberia contabilizar
una pérdida por el importe de los gastos de vemtgue conforme a los criterios de la
NIIF 5, estos activos se han de valorar en cada @éwelor razonable deducidos los
costos de vental(F 3, parr.Fc305).

8.3. Reconocimiento y valoracion de participaciones antmladoras

8.3.1. Concepto y tipos

LaNIIF 3 establece que en una combinacion de negocitesfecha de adquisicién deben
ser reconocidas las participaciones no controlademda sociedad adquiridaif 3, parr.
10).

Las participaciones no controladoras son “el patnim de una subsidiaria no atribuible,
directa o indirectamente, a la controladorair 3, apéndice)).

Habitualmente, ademas de “participaciones no clamtonas”, se denomina a las mismas
“intereses minoritarios” o “socios externos”.

E8.4. Concepto de participaciones no controladétagicipaciones directas

La sociedad adquiere el 60% de las acciones del capital ded@dad-.

Ejemplo

La participacion no controladora es la participaaié los accionistas distintog a
Analisis M en el patrimonio neto de es decir, el correspondiente a los accionistas| qu
poseen un 40% de
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E8.5. Concepto de participaciones no controladétagicipaciones indirectas

La sociedadv adquiere el 60% de las acciones de la sociedad
Dicha sociedad controla a su vez a la sociegladtravés de la posesion gde
acciones representativas del 70% del capital.de

Ejemplo \l/ 60%
\l/ 70%

En los estados consolidados #e la participacion no controladora es (el
patrimonio neto de y deG que no es atribuible a la sociedad

Andlisis

A efectos de su tratamiento contableyila 3 distingue dos tipos de componentes de las
participaciones no controladorasi§ 3, parr. 19):

» Participaciones no controladoras que representarparticipacion actual en el
patrimonio y que proporcionan al tenedor una padion proporcional en los
activos netos en el caso de liquidacion;

e Otras participaciones no controladoras.

En el primer tipo se incluirian acciones ordinagaacciones preferentes, siempre que
proporcionen los derechos a participar proporcioeate en el patrimonio resultante en
la liquidacién.

Ejemplo del otro tipo de participaciones no cortdolras serian: opciones sobre acciones
propias de la sociedad adquirida, instrumentosatignponio asociados a pagos basados
en acciones, el componente de patrimonio neto d®hbligacion convertible.

8.3.2. Valoracion inicial de participaciones no controlads en acciones

LaNiiF 3 recoge un criterio valorativo especifico pasgiarticipaciones no controladores
gue representan una participacién actual en ehpatio y que proporcionan al tenedor
una participacion proporcional en los activos netnscaso de liquidacion (es decir,
basicamente participaciones no controladoras im&ntiadas en acciones/participaciones
en capital ordinarias).

Este tipo de participaciones no controladoras sedeasalorar, optativamente, de una de
las dos maneras siguientes:

= al valor razonable, o
»= a la participacion proporcional de los importesorexidos de los activos
netos identificables de la adquiridai§ 3, parr. 19).
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El método elegido impacta también en la valoradeéfa plusvalia (ver apartado 10), por
cuanto esta se define como la diferencia entree(limporte de la suma de la
contraprestacion entregada por la adquisicion dgbcio, la valoracién inicial de las
participaciones no controladoras, y las participaes previas en la entidad adquirida, y
(2) la valoracion inicial de los activos identifidas netos.

E8.6. Valoracion inicial de participaciones de ang@tas no controladores

En enero del afio 1 la sociedaddquiere el 80% del capital de la socieHadr
importe de 1.600. Conforme al método de adquisj@bralor que corresponde
dar a la totalidad de los activos identificablepasivos asumidos de al

Ejemplo contabilizar la combinacién es 1.500.
El valor razonable de la participacién de los seam controladores (200
acciones de las 1.000 acciones) es de 1,8 u.m.acadm.
Opciodn 1. Valoracion de la participaciéon no contxdbra al valor razonable
M registra la combinacion de negocios de la sigaiemdnera:
D C
Activos netos 1.500
Plusvalia 460
Participacion no controladora en sociegad 360
Efectivo 1.600
Célculos:
« Participacion no controladora: 200 x 1,8 = 360
e Plusvalia: 1600 + 360 — 1.500 = 460
Andlisis Opcidn 2. Valoracion de la participacion no contdbra segun el porcentaje

atribuible en los activos netos identificables

M registra la combinacion de negocios de la sigaiemdnera:

D C
Activos netos 1.500
Plusvalia 400
Participacion no controladora en sociedad B 300
Efectivo 1.600

Caélculos:

e Participacién no controladora: 20% x 1.500 = 300
e Plusvalia: 1.600 + 300 — 1.500 = 400

La eleccion de la opcion valorativa de la participa no controladora se puede realizar
en cada transaccion de combinaciones de negocios §, parr. 19 yrFc216).
Consecuentemente, una entidad puede optar poawahicialmente las participaciones
no controladoras de una combinacion de negocieslal razonable, y valorar las de
otras combinaciones en funcion de la parte atribuile los activos identificables y
pasivos asumidos.
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Ello no seria contrario a los requerimientos déanmidad de las politicas contables que
establece laic 8, parr. 13, por cuanto este parrafo indica qtesaso son aplicables si
una norma requiere o permite la aplicacion deipabltcontables diferentes.

Ejemplo de sociedades que informan que puedenadampbas bases valorativas, segun
la combinacién de negocios que se trate, son NoWiadafone.

E8.7.Nokia. Estados financieros consolidados 2014

“Nota 1. Politicas contablggxtracto)

Las participaciones no controladoras en los nego@dquiridos se miden
Caso separadamente a su valor razonable o al porcetéajles activos netos de Ips
negocios adquiridos atribuible a las participactone controladoras”.

E8.8.Vodafone. Estados financieros consolidados cerrab®$ de marzo 2014

“Nota 28. Adquisiciones y enajenaciones

Las participaciones no controladoras en la adcuisiel miden inicialmente bien |al
valor razonable o al porcentaje atribuible de ld#/as identificables adquiridos, 10s
pasivos y pasivos contingentes asumidos. La eled®dla base valorativa se hace
en cada adquisicion”.

Caso

8.3.3. Valoracion inicial de otras participaciones no caridoras

Las participaciones no controladoras distintasadealcciones o similares (es decir, de
aquellas que representan una participacion actuall gatrimonio y que proporcionan al
tenedor una participacion proporcional en los astivetos en caso de liquidacion) se han
de valorar inicialmente a su valor razonable a rmene@ otra norma requiera una base
valorativa distinta NiIF 3, parr. 19). Un ejemplo de esta clase de pasiogmes no
controladora son opciones sobre acciones de ursadsania.

E8.9. Valoracién de las opciones sobre el capéalrh subsidiaria

En enero del afio 1 la sociedad M adquiere el 80%agstal de la sociedad F
por importe de 1.600.

En la fecha de adquisicion, la sociedad F maniigr@ones de compra emitidas
sobre sus propias acciones que constituyen unidgadeg patrimonio neto. Estas
Ejemplo opciones tienen un valor razonable de 50.

n

El valor que corresponde dar a la totalidad dettivos identificables y pasivq
asumidos de F al contabilizar la combinacion e6@..5

El valor razonable de la participacion en accia®e$os socios no controladores
(200 acciones de las 1.000 acciones) es de 1,8aiancion.

Analisis Opcion 1. Valoracion de la participacion no conatdbra en acciones al valgr
razonable
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M registra la combinacion de negocios de la sigaiemnera:

D C
Activos netos 1.500
Plusvalia 510
Participacion no controladora en sociedad B 410
Efectivo 1.600

Calculos:

A. Valor de la contraprestacion: 1.600

B. Participacion no controladora: 360 + 50 = 410
C. Importe activos netos: 1.500

D. Plusvalia: 1600 + 410 — 1.500 = 510

El valor razonable de la participacién no controlades la suma del valo
razonable de las acciones que poseen los socmntimladores (200 acciones a
1,8 accion) y el valor razonable de las opcioné. (5

=

Opciodn 2. Valoracion de la participacién no conttdbra en acciones segun el
porcentaje atribuible en los activos identificabjepasivos asumidos

M registra la combinacion de negocios de la sigaiemdnera:

D C
Activos netos 1.500
Plusvalia 450
Participacion no controladora en sociedad B 350
Efectivo 1.600

Calculos:

A. Valor de la contraprestacion: 1.600

B. Participacion no controladora: 20% x 1.500 + 5868
C. Importe activos netos: 1.500

D. Plusvalia: 1.600 + 350 — 1.500 = 450

El valor inicial de la participacion no controladae calcula como la suma 1) del
importe atribuible a la participacion no controleloen el importe netp
reconocido de los activos identificables y los yasiasumidos, y 2) del valg
razonable de las opciones.

=

En esta segunda opcion se podrian plantear otnasg$ode calcular el valor d
componente de la participacién no controladora @oaes. Por ejemplo, Ig
calculos del importe de los activos netos atriteuibl la participacion n
controladora en acciones puede realizarse netaftglde la opcidn emitida. E
este caso, los calculos serian como sigue:

- Participacion no controladora: 20% x (1.500-50)0+=5340
- Plusvalia: 1.600 + 340 -1.500 = 440

U

S Y w»m
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9. Determinacion del valor razonable

Dado la importancia que tiene la determinacionvd&dr razonable en la contabilizacion
de una combinacion de negocios, en el siguienteutase analizan los principios para
su célculo a efectos de registrar una combinacomegjocios.

9.1. Normativa relevante

Tras la aprobacion de taiF 13, Medicion del valor razonab)éos principios relativos al
calculo del valor razonable se recogen en dichmaotaniiF 3, en los parrafos4l a
B44, recoge algunas precisiones sobre el calculealiel razonable en combinaciones de
negocios en determinadas circunstancias.

9.2. Concepto de valor razonable

El valor razonable es “el precio que se recibidayender un activo o que se pagaria por
transferir un pasivo en una transaccion ordenatte garticipantes del mercado en la
fecha de la medicion’NfiF 13, apéndice, y NIIF 3, apéndice)).

La definicion de valor razonable enfatiza que el Mar razonable es una medicion
basada en el mercado, no una medicion especificd alalor que un elemento tiene
para una entidad. De esta forma, al medir el valorazonable una entidad ha de
utilizar los supuestos que los participantes del meado utilizarian al fijar el precio
del activo o pasivo en condiciones existentes emedrcado, incluyendo la evaluacion
del riesgo. Por ello, la intencién de una entidad de mantemerctivo o liquidar o
satisfacer de otra forma un pasivo no es relevantedir el valor razonable.

9.3. Elementos basicos relativos al calculo del valazaaable

El calculo del valor razonable de un elemento mgugue una entidad determine los
siguientes aspectosiF 13, parriN10):

(a) el activo o pasivo concreto a medir;

(b) para un activo no financiero, el maximo y mejso del activo, y si el activo se utiliza
en combinacion con otros activos o de forma inddieere;

(c) el mercado en el que una transaccion ordereadiis lugar para el activo o pasivo;
Y

(d) la técnica o técnicas de valoracion apropigaa calcular el valor razonable. Las
técnicas de valoracion utilizadas deben maximitarse de datos de entradaput9
observables relevantes y minimizar los datos deaéatno observables. Los datos de
entrada deben ser congruentes con los datos delemue utilizaria un participante de
mercado al fijar el precio del activo o pasivo.

9.4. Enfoques valorativos

Tres técnicas de valoracion ampliamente utilizagasel enfoque de mercado, el enfoque
del costoy el enfoque del ingreso. Una entidad ha de utilizanicas de valoracion
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congruentes con uno 0 mas de esos enfoques paitaginedor razonableNjiF 13, parr.
62).

A continuacién se resumen los principales aspealgastos enfoques.
9.4.1. Enfoque de mercado

El enfoque de mercadai(F 13, parr.B5-87) utiliza los precios y otra informacion
relevante generada por transacciones de mercadampliean activos, pasivos o un
grupo de activos y pasivos, tales como un negqggcie,sean idénticos o comparables (es
decir, similares).

Por ejemplo, algunas técnicas de valoracién cotesecon el enfoque de mercado
utilizan a menudo multiplos de mercado procedeamtas conjunto de comparables. Los
multiplos pueden expresarse mediante rangos deegaldonde a cada comparable puede
corresponderle un multiplo diferente. La selecciéhmultiplo adecuado dentro del rango
requiere del juicio profesional, considerando lastdres cuantitativos y cualitativos
especificos de la medicion.

Entre las técnicas de valoracién congruentes cemfelque de mercado se incluyen la
matriz de fijacién de precios. Esta es una técmesematica utilizada principalmente
para valorar algunos tipos de instrumentos finaosjetales como titulos valores de
deuda, sin basarse exclusivamente en los prectzmdos para los titulos especificos,
sino que en su lugar se basan en la relacion déudss valores con otros cotizados de
referencia.

9.4.2. Enfoque del costo

El enfoque del coston(F 13, parr.e8-89) refleja el importe que se requeriria en el
momento presente para sustituir la capacidad gieegede un activo (a menudo conocido
como costo de reposicion corriente).

Desde la perspectiva de un vendedor participahteeieado, el precio que recibiria por
el activo se basa en el costo para un compradtcipante del mercado que adquiera o
construya un activo sustituto de utilidad compagabjustado por la obsolescencia. Eso
es asi porque el comprador participante de mensagmagaria mas por un activo que el
importe por el que podria reemplazar la capacidadsetvicio de ese activo. La
obsolescencia conlleva deterioro fisico, obsolesaerfuncional (tecnolégica) y
obsolescencia econdmica (externa), y es mas ampéida depreciaciéon a efectos de
informacion financiera (una distribucién del codtstérico) o a efectos fiscales
(utilizando vidas de servicio especificadas). Erchos casos el método del costo de
reposicion corriente se utiliza para medir el vabmonable de activos tangibles que se
utilizan en combinacion con otros activos o con®H#ctivos y pasivos.
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9.4.3. Enfoque del ingreso

El enfoque del ingresai(F 13, parre10 yB11) convierte importes futuros (por ejemplo,
flujos de efectivo 0 ingresos y gastos) en un irtgopresente (es decir, descontado) unico.
Cuando se utiliza el enfoque del ingreso, la médidel valor razonable refleja las
expectativas del mercado en la fecha de valorambre esos importes futuros.

Entre las técnicas de valoracion que se encuadrahenfoque del ingreso se encuentran
las siguientes:

(a) técnicas de valor presente;

(b) modelos de fijacion de precios de opcionesstabmo la férmula de Black-Scholes-
Merton o un modelo binomial que incorporan técndmsalor presente y reflejan el valor
temporal y el valor intrinseco de una opcion; y

(c) el método del exceso de ganancias de variosdos; que se utiliza para medir el
valor razonable de algunos activos intangibles.

9.5. Valor razonable de intangibles

El valor razonable de un activo intangible reflejg expectativas de los participantes en
el mercado en la fecha de adquisicion acerca geolaabilidad de que la entidad que
posee el activo obtenga los beneficios econoOmigbgds esperados incorporados al
activo (vic 38, parr. 33).

Asi, al determinar el valor razonable, la adquiedrd de considerar los supuestos que los
participantes del mercado utilizarian al fijar ekg@o del activo intangible al medir el
valor razonable, tales como expectativas de remmwves de contratos futuros. No
obstante, en el caso de derechos readquiridos, egogpcion a la metodologia general,
estos no se consideran (ver apartado 8.2.5).

Dentro de los tres enfoques generales que existen geterminar el valor razonable
(enfoque de mercado, enfoque del costo y enfoqguéengeeso —ver apartado 9.4), el
enfoque de mercado es rara vez aplicable a losgii@s, pues, frecuentemente son
activos unicos y no existe un mercado activo derlissnos.

El enfoque del costo se puede utilizar en actiatangibles autogenerados, tal como el
software de gestidn e informacion financiera deemaresa.

El enfoque mas ampliamente utilizado en intangibkes! del ingreso, es decir, a través
del descuento de una serie de flujos de caja fsitanena tasa de descuento apropiada al
riesgo.

Dentro de este enfoque valorativo, dos metodolagigdiamente utilizadas para valorar
activos intangibles relacionados con el marketong s

- El método de exceso de ganancths Excess Earnings metho@alcula el valor de
un activo en funcion de los ingresos y ganancipsrasios del activo, deduciendo la
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parte de las ganancias atribuible a otros activesapntribuyen a la generacion de
los flujos de efectivo (capital de trabajo, prajaid, planta y equipo, otros intangibles,
plantilla laboral organizada). El método es apliegiincipalmente en la valoracién
de activos que constituyen la fuente fundamentdadgeneracion de ganancias de
una sociedad.

- Método de ahorro de regaliabd Relief-from-Royalty methpdCalcula el valor de
un activo basandose en las hipotéticas regaliae genente calculadas como un
porcentaje de los ingresos esperados) que un padpiestaria dispuesto a pagar para
poder utilizar el activo si no lo tuviera. El métode ahorro de regalias es mas
apropiado en los casos en los que se dan las sigsieircunstancias:

a) el activo intangible sujeto a valoracion es unvactjue contribuye a los flujos de
caja pero esta subordinado a un activo principal,

b) el activo intangible puede separarse de otrosa@s;tiv

C) existen tasas de regalias objetivas que pued#@ratg para la estimacion de una
tasa que se utilizaria para licenciar un activdlam

9.5.1Ejemplo de célculo del valor razonable de una mapoa el método de
ahorro de regalias

. Célculo valor razonable de marca por el neétielahorro de regalias

La sociedadrARGET ha sido adquirida por la compafiayer. Dentro de log
elementos adquiridos se encuentra una marca. £osfde estimacion del valg
de la marca se consideran las siguientes varielhgsotesis:

=

- estimacién de ingresos totales: ver tabla;

- porcentaje de ingresos atribuible a la marca: 90%;

- vida util de la marca: indefinida;

- periodo de obtencién de los flujos de caja de sagemitad de afio;
- tasas de regalias comparables: 3% de los ingresos;

- tasa de impuesto a las ganancias: 30%;

- tasa de descuento: 15%;

- crecimiento de ingresos tras el periodo de progec&o;

- amortizacion fiscal del activo adquirido: lineal 4@os;

- tasa de descuento del activo fiscal: 15%;

- tasa impositiva aplicable al beneficio fiscal dataortizacién: 30%;

- periodo de obtencién de los flujos de caja del iegpor mitad de afio.
Analisis La tabla 9.1 detalla el calculo del valor razonat#da marca por el método de
ahorro de regalias.

Ejemplo
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Tabla 9.1. Calculos de valor razonable de una marcétodo de ahorro de regalias

Flujos de caja por ingresos

Ingreso atribuibles a la marca

Flujos de ahorro en regalias brutos

Tasa impositiva impuesto a las ganancias

Flujos de ahorro en regalias netosAR]

Afios de descuento (n) - flujo mitad de afio
Factor de descuenta)Xf formula: 1/(1+i)

Valor actualFAR afio n KAR X fp)

A. Total suma valor actual deRr de X15 a X24

Flujo ahorro en regalias neto X24
Tasa de crecimiento flujos a partir de X24 (g)
B. Valor actual de losAR residuales (1)

C. Suma del valor actuedR (VAFAR) (A + B)

Periodo de amortizaciém)

Tasa de descuento activo fiscal (

Tasa impositiva T

Valor renta anual de 1 €4R) (2)

D. Beneficio fiscal amortizacionBr) (3)

Valor razonable (C + D)
Notas:

90%
3%
30%

15%

10
15%
30%

5,38203

34.003

6.522
5,0%
18.155

52.158

10.043
62.201

X15

X16 X17 X18 X19 X20 X21 X22 X23 X24

326.2630.500 331.901 334.208 335.173 338.510 339.110 341.125 343.120 345.084
293.580 297.450 298.711 300.787 301.656 304.659 305.199 307.013 308.808 310.576

8.807
-2.642
6.165
0,5
0,9325
5.749

8.924 8961 9.024 9.050 9.140 9.156 9.210 9.264 9.317
-2.677 -2.688 -2.707 -2.715 -2.742 -2.747 -2.763 -2.779 -2.795
6.246 6.273 6.317 6.335 6.398 6.409 6.447 6.485 6.522
15 2,5 3,5 4,5 55 6,5 7,5 8,5 9,5
0,8109 0,7051 0,6131 0,5332 0,4636 0,4031 0,3506 0,3048 0,2651
5.065 4.423 3.873 3.378 2966 2584 2260 1.977 1.729

(1) Formula del valor actual de IesR residualeseArR X24 x (1+g)/(i-g)x (1/(1+i)5).

(2) El valor actual de la renta constante de Irfitad de afio (interés descuentg afios:N) se puede obtener a partir de la funaidnde Excel, multiplicandola por (1

+ 1)°% para convertirla en una renta cuyo flujo es adnita afio.

(3) El valor actual del beneficio fiscal de amation del activogF) se obtiene a través de la féormala=vAFAR *(N/(N-VAR*T))-1). También se puede hallar con la

herramienta “buscar objetivo” de Excel.
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9.5.2Ejemplo de métodos valorativos aplicados a intalegib

En los estados consolidados de 2010, la sociedatbmiEa publica la siguiente informacion de los
calculos de valor razonable que realiza para coiz@bla adquisicion de la sociedad Brasilzel:

E9.2.Telefonica. Estados financieros consolidados 2010

Caso

“Nota 5. Combinaciones de negocio y adquisicionesntireses minoritario
(extracto)

Los métodos y asunciones utilizados para la detertion de dichos valores

razonables han sido los siguientes:
Licencias

El valor razonable se ha determinado mediante ¢bdoéveem (Multi-period
Excess Earnings Methpdjue esta basado en un calculo de descuentojde fla

Uy

efectivo de los beneficios econémicos futuros athiles a las licencias, una vez

eliminados los cargos por los activos contributiiaplicados en la generacion
dichos flujos y excluyendo los flujos atribuibletaacartera de clientes.

Este método se basa en que los activos intangibless veces generan benefig

de

ios

por si solos. Asi, los flujos de caja atribuibldéasalicencias son aquellos remanentes

después del retorno de todos los activos contrvibsithecesarios para generar
flujos de caja proyectados.

Cartera de clientes

Las carteras de clientes se han valorado con eldo&eem (Multi-period Excess
Earnings Methojl que esta basado en un calculo de descuentajds fle efectivq
de los beneficios econdmicos futuros atribuiblela dase de clientes, una V
eliminados los cargos contributivos implicadosegeneracion. Para estimar la v|
util remanente de la base de clientes, se ha eféctun analisis de la duracién me
de las relaciones con los clientes usando un métedasa de retiro.

El objetivo de este analisis de vidas es estimar aurva de supervivencia g
prediga los perfiles de rotacion futuros asociagltssactual base de clientes. Co
aproximacioén a la curva de supervivencia de losntdis, se han considerado
denominadas “curvas de lowa”.

Marca

El valor razonable de la marca se ha calculado etométodo de relief-from-
royalty’. Segun este método, el valor del activo se deterncapitalizando lo
royalties que se ahorran debido a tener la prodiedalectual. En otras palabras
duefio de la marca obtiene un beneficio por podeactizo intangible en vez g
tener que pagaoyaltiespor su utilizacion. El ahorro deyaltiesse ha determinad
por aplicacion de una tasa deyalty de mercado (expresada como un porcel
sobre ingresos) a los ingresos futuros que sea&@spéener con la venta del produ
0 servicio asociado al activo intangible. Una tdsaoyalty de mercado es la tas
normalmente expresada como un porcentaje de loessiog netos, que un propietd
interesado le cobraria a un usuario interesaddapatilizacién de un activo €
propiedad en una transaccion libre, estando andrésspdebidamente informada

los

ez
da
dia

ue
mo
las

el
e
o}
ntaje
cto
a,
rio
n

S.

9.6. Valor razonable de activos con flujos de efectiviciartos (correcciones
valorativas)

En los activos adquiridos en una combinacion decieg no se reconoce de forma separada
unacorrecciénvalorativa (deterioro de valor) porque exista rtidembre en los flujos de
efectivo, sino que el efecto de esta incertidursbneefleja en el valor razonabiei§ 3, parr.

B41).
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E9.3. Calculo del valor razonable de activos carstag por deterioro (correccic

valorativa)

La sociedadv adquiere la sociedad Dentro de los activos adquiridos se
incluyen cuentas por cobrar a corto plazo con dorveominal de 1.000, que la
Ejemplo sociedad adquirida tiene contabilizados a un ingpoeto de 700 (valor del costo:
1.000; correccion valorativa por incobrables: 300)

La adquirente estima que el valor razonable deriéditos es de 700.

Andlisis . L . .
M, al contabilizar la combinacion de negocios, recend las cuentas por pagar
por 700, sin perjuicio del que el valor nominallae créditos sea superior.

9.7. Valor razonable de activos arrendados en arrendaio operativos

Si la entidad adquirida en una combinacién de negags el arrendador en un contrato de
arrendamiento operativo, en la valoracion de losv@ arrendados se tendra en cuenta las
condiciones del arrendamiento, sin que se reconazcactivo o pasivo separadailf 3,
parr.B42).

Este tratamiento difiere del caso en el que laladtadquirida es la parte arrendataria en un
contrato de arrendamiento operativo, en el cuaksenoceria un activo intangible o un
pasivo si el arrendamiento tiene condiciones vesgs 0 desventajosas en comparacion con
las existentes en el mercada 3, parr. 29, ver apartado 7.4.1).

E9.4. Calculo del valor razonable de un activorataelo en arrendamiento operatiy

La sociedad adquiere la sociedad La sociedad adquirida es propietaria dg un
edificio que ha arrendado a terceros. El contratoadendamiento no es
cancelable por ninguna de las partes, y, las reptasecibe por el mismo sor
inferiores a las que obtendria segun las condisieristentes en la fecha en due
F es adquirida pav. El arrendamiento es operativo.

Ejemplo

El valor razonable del edificio sin arrendamiergale 1.000.000
Andlisis En la determinacién del valor razonable del acti®dendra en cuenta el menor
valor que conlleva en el mismo la existencia det@do de arrendamiento.

La existencia de un contrato en condiciones desfdi®es a las de mercado
genera la disminucién del valor razonable del actRor ejemplo, si se estimara
gue el valor actual del diferencial de rentas aspecto a las de mercado es de
80.000, el inmueble se valoraria en 920.000.

9.8. Valor razonable de activos que la adquirente n@va&ilizar o a los que va a dar
un uso diferente al que les darian otros particigandel mercado

Para proteger su posicion competitiva, o por otea®nes, la adquirente puede tener la
intencion de no utilizar de forma activa un actimfinanciero adquirido o puede pretender
no utilizar el activo de acuerdo con su maximo yomeso.

Por ejemplo, ese puede ser el caso de un actigagitle de investigacion y desarrollo
adquirido que la adquirente prevé utilizar de fodatensiva para impedir a otros utilizarlo.
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Con independencia de que esta sea la intencioa €eetidad habra de determinar el valor
razonable del activo no financiero suponiendo skim@y mejor uso por los participantes

del mercado de acuerdo con la premisa de valoragiéouada, tanto inicialmente como al
medir el valor razonable menos los costos de disidospara pruebas de deterioro de valor
posterioresNiIF 3, parr.843).

9.9. Valor razonable de las obligaciones de ejecucion

Una sociedad puede tener pasivos por obligacioeedigntes de ejecutar, por ejemplo, si
la sociedad adquirida ha cobrado un importe paramtrato que no ha sido ejecutado.

El importe de este pasivo debe ser contabilizadovadbr razonable, importe que
normalmente sera diferente al importe contabilizado

El célculo del valor razonable se puede realizgadir de la estimacion de los costos
pendientes y el margen de beneficio que correspaindabajo pendiente de realizar.

9.10Valor razonable de los inventarios

La NiF 13, en el parre35, proporciona las guias siguientes para el aaldel valor
razonable de los inventarios adquiridos en una awaldn de negocios:

» El valor razonable de los productos terminados detbejar el precio que se recibiria en
una transaccion para vender el inventario a otrmworigta que completara el esfuerzo
necesario para vender los productos.

» El célculo del valor razonable se podria realizgradtir del precio a clientes en el
mercado minorista, o a partir del precio que sa s minoristas en el mercado al por
mayor, ajustado por las diferencias entre las cimes y localizacion de la partida de
inventario y las de las partidas de inventario caraples (es decir, similares).

» Conceptualmente, el valor razonable que se obtiarde ser el mismo si se obtiene a
partir de un precio minorista 0 a partir de un enayorista. Generalmente, debe
calcularse a partir del precio que requiera meabjesividad en los ajustes.

Heineken N.V., en los estados financieros del 2pfiaghorciona la siguiente informacion de

la valoracién de los inventarios adquiridos en corabinacion de negocios.

E9.5.Heineken N.V. Estados financieros 2014

Extracto Nota 4. Determinacion del valor razonable
“(m) Inventarios

Caso El valor razonable de los inventarios adquiridosiea combinacion de negocios|se
determina a partir de su precio de venta estimadelecurso ordinario de las
negocios menos los costos estimados para comfaetanta y un margen razonalble
de ganancia segun el esfuerzo que requiere completmder los inventarios”.

9.11 Valor razonable de las participaciones no contraleas

Cuando la participacion no controladora se valoreidlmente al valor razonable (segun
NIIF 3, parr. 19, se puede optar por esta base valaratpor valorar la misma al importe
neto de los activos identificables y los pasivasrados atribuibles a dicha participaciones,
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ver apartado 8.3.2), se ha de tener en cuenta Iqualog razonable por accion de la
participaciéon no controladora y el valor de la pgyacion controladora puede diferir,
principalmente por la existencia de prima de cdr&noel caso de esta dltimmaif 3, parr.
B44).

E9.6. Calculo valor razonable de participacion controladora

) La sociedadv adquiere el 80% de las acciones que integran piatale la
Ejemplo sociedadr (8.000 acciones de las 10.000). El importe pagsidon por dicha
participacion es de 160.000 (20 por cada accion).

La valoracién de la participacion no controladanagbe ser inferior a 20 u.m. por
accion. Por ejemplo, si se considera que el paeia participacion controladora
incluye un valor del 15% en concepto de prima derog el célculo del valo
Andlisis razonable de la participacién no controladora akizaxria de la siguiente manera:
e Prima de control por accion: 15% de 20 u.m. =3
e Valor por accién de la participacion no controlad@0- 3 = 17
e Valor de la participacion no controladora: 2.000iaces a 17 u.m. la
accion = 34.000.
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10. Reconocimiento y valoracion de la plusvalia o ganaia por una
compra en términos muy ventajosos

10.1Valoracién de la plusvalia y la ganancia por unamg@a en términos muy

ventajosos

En la contabilizacion de una combinacion de negosie reconoce como plusvalia el exceso

de:

(@) la contraprestacion entregada en la combinat#onegocios (medida segunNige 3),

mas el valor de las participaciones no controlaglgraen combinaciones por etapas, el valor

razonable de la participacion que el adquirent@atpreviamente en la adquirida, y

(b) el importe neto los activos identificables g lpasivos asumidos valorados segun los

criterios de laniF 3 (NIIF 3, parr. 32).

En el caso de que el importe de (b) sea superite &), dicha diferencia se trata como una
ganancia por compra en términos muy ventajososfvapartado 10.4 las precauciones que
establece la norma para el reconocimiento de umang#a por una compra en términos muy

ventajosos).

E10.1. Elementos a considerar para el célculo glukvalia/ganancia en la comprz

La sociedadv adquiere el 100% de las acciones que integraapmtat de la

Ejemplo sociedad-.
Al contabilizar la combinaciéon se reconocera corusyalia/ganancia en |
compra la diferencia entre:

Andlisis

« la contraprestacion entregada por adquirir la gipgcion;
el valor de los activos identificables y pasivouuraglos en la
combinacion de negocios.

E10.2. Elementos a considerar para el calculo gaukvalia/ganancia en la comprz

La sociedadv adquiere el 80% de las acciones que integran piatale la

Ejemplo :
jemp sociedad-.
Al contabilizar la combinaciéon se reconocera corusyalia/ganancia en |
compra la diferencia entre:
Andlisi « la suma del valor de la contraprestacion entregamtaadquirir la
nalisis

participacion del 80% vy el valor de las participaes no controladore
del 20%, y

el valor de los activos identificables y pasivouuraglos en la
combinacion de negocios.

)
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E10.3. Elementos a considerar para el calculo gaukvalia/ganancia en la comprz

La sociedadv adquiere el 60% de las acciones que integran piatale la

Ejemplo : . : L
jemp sociedad. Poseia previamente una participacién del 10%.
Al contabilizar la combinaciéon se reconocera corfigsyalia/ganancia en la
compra la diferencia entre:
» la suma del valor de la contraprestacion entregaataadquirir la
Analisis participacion del 60%, el valor de las participaes no controladorgs
del 30%, y el valor razonable de la participaciéev@a del 10% que!
tenia err;

el valor de los activos identificables y pasivouuraglos en la
combinacion de negocios.

Cuadro 10.1. Calculo plusvalia / ganancia por unaoenpra en términos muy
ventajosos

| A.1. Importe de la contraprestacion
+

A.2. Importe de las participaciones no

controladoras

+

A.3. Valor razonable de las participaciones
previas

B. Importe de los activos identificables netos
valorados segun los criterios denle 3

Plusvalia ‘ Ganancia por compra
muy ventajosag>A)

(A>B)

La plusvalia es un activo que representa los bansfecondmicos futuros que surgen de
otros activos adquiridos en una combinacién de ciegoque no estan identificados
individualmente ni reconocidos de forma separada 8, apéndica).

En el caso de que surja una ganancia por una cangEminos muy ventajosos, antes de
su reconocimiento en la cuenta de resultadosciadad ha de reevaluar los elementos que
inciden en su calculo (ver apartado 10.4). La geimase atribuye a la sociedad adquirente
(NIF 3, parr. 34).

La norma explica que una ganancia en una compcamgiciones muy ventajosas puede

suceder, por ejemplo, en una combinacion de negaggcie es una venta forzada en la que el
vendedor actla bajo coaccién. También pueden obeddas excepciones a los criterios

generales de reconocimiento y valoracién que sealgunas partidas al aplicar el método

de adquisiciénNiIF 3, parr. 35) (apartado 8 de este Documento denfaden Técnica).
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10.2Ejemplos de plusvalia y ganancia por una comprééeminos muy ventajosos

E10.4. Calculo de la plusvalia en la compra

0.

La sociedads adquiere la sociedadpagando un importe en efectivo de 5.00
Ejemplo Conforme al método de adquisicidn, los activostifieables se valoran en 6.00
y los pasivos identificables se valoran en 1.500.
El célculo de la plusvalia es como sigue:
A. Valor de la contraprestacion: 5.000
B. Importe activos netos: 4.500 (6.000 — @)50
C. Plusvalia en la compra<B): 500
. El asiento resumen del registro de la combinaceénefjocios pon es:
Analisis
D C
Activos identificables 6.000
Plusvalia 500
Pasivos 1.500
Efectivo 5.000

E10.5. Calculo de la ganancia en la compra

Ejemplo

La sociedads adquiere la sociedadpagando un importe en efectivo de 10.0
Los activos identificables se valoran en 14.000s pasivos identificables s
valoran en 3.000.

00.

D

Analisis

El calculo de la ganancia en la compra:

A. Valor de la contraprestacion: 10.000
B. Importe de los activos netos: 11.000 (2@.6 3.000)
C. Ganancia por la compra ventajosa: £) 1.000

Si tras revisar las estimaciones de los valordigados en el célculo se confirn
el importe de la ganancia por compra en términosayesos (ver apartado 10.4
el asiento resumen del registro de la combinac@netdjocios pav es:

a

),

D C
Activos identificables 14.000
Pasivos 3.000
Efectivo 10.000
Ingreso de combinaciones de negocios 1.000

En el apartado 8.3.2 se recogen ejemplos del catimila plusvalia en combinaciones de
negocios en las que surgen participaciones noaladoras.

En el apartado 15.3 se incluye un ejemplo del ¢t@lda la plusvalia cuando el adquirente
poseia participaciones en el capital de la adquisidtes de la combinacion de negocios
(combinaciones de negocios en etapas).



10.3Casos reales del céalculo de la plusvalia y ganapgauna compra en términos
muy ventajosos

Telefonica en las cuentas consolidadas del ejer2@06 publica la siguiente informacion

sobre el célculo de la plusvalia (que se recoge laajenominaciéon de fondo de comercio,
gue es la denominacién generalmente aceptada afi&@sgn la adquisicion de la sociedad
britanica O2.

E10.6.Teleféonica. Cuentas anuales consolidadas 2006

Grupo Q2 plo
alor Valor
Millores d= euros an libros razonakble
Activos intangibles £.320 14.4k3
Fando d= camercia 4591 A,
Inmowil izado material E003 L7443
Citros activos no corrientes 1 B25
Caso Citros activos corrientes 1515 3615
Pasivos financieros (2100 (2.170)
Pasivas porimpuestos diferidos (25 (2.465)
Resto de pasivos y pasivos corrientes (3.191) (3.191)
Walor de los activos netos 15305 16819
Coste de adquisician - 26,125
Fondo de comercio (Nota 7) — 9316

Inditex, en las cuentas consolidadas con cierreremo del 2014, presenta la siguiente
informacion sobre calculo de la ganancia de la canigue denomina diferencia negativa
de consolidacion).

E10.7.Inditex. Cuentas anuales consolidadas 2014

2) Combinaciones de negocios

El 18 de abril de 2013 el Grupo adquirié por 5.423 miles de euros el 100% de las acciones de las sociedades
Retail Group Kazakhstan, LLP, Best Retail Kazakhstan, LLP, PRO Retail Kazakhstan, LLP, Master Retail
Caso Kazakhstan, LLP, Spanish Retail Kazakhstan, LLP que explotaban los derechas de franquicia Zara, Bershka,
Stradivarius, Pull&Bear y Massimo Dutti en Kazakhstan. El importe integro de la contraprestacidn se

corresponde con efectivo.
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E10.7.Inditex. Cuentas anuales consolidadas 2014

El objetivo de la adquisicion es afianzar la presencia comercial del Grupo en Kazakhstan.
Los importes reconocidos de activos adquiridos y pasivos asumidos identificables son los siguientes:

Inmovilizado material 8.771
Otros activos intangibles 6
Otros activos no comentes 8186
Efectivo y equivalentes 13.680
Existencias 3.610
Otros activos comientes 19
Deudores 819
Pasivos comientes (3.390)
Pasivos no comenies (2.483)
Total activos netos identificados 21.849
Precio pagado (5.423)

Diferencia negativa de consolidacién (16.426)

No se han generado impuestos diferidos relacionados con dicha adquisicion.

Los ingresos por ventas incluidos en la cuenta de resultados consolidada desde 18 de abril de 2013
aportados por las franquicias adquiridas por el Grupo ascienden a 37.520 miles de euros y el beneficio

generado asciende a 6.491 miles de euros.

Si las mencionadas franquicias se hubiesen incluido en el perimetro de consolidacion desde el 1 de febrero
de 2013, la cuenta de resultados consolidada habria incluido unos ingresos por ventas de 45.380 miles de

auros y un beneficio de 9.425 miles de esuros.

Como consecuencia de dicha compra se ha generado una diferencia negativa de consolidacién per importe
de 16.426 miles de euros, que se encuentra registrada an la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La diferencia negativa de consolidacion se generé como resultado del precio de adquisicion, fruto de la
aplicacion de la formula de fijacion del precio incluida en el acuerdo de franguicia. No se espera que dicha

plusvalia genere impacto fiscal,

La combinacién de negocios se considera definitiva a fecha de cierre de este ejercicio.

10.4Precauciones para el calculo de la ganancia por wompra en términos muy
ventajosos

La NiiF 3, en el parrafo 36, establece una precaucioesaie reconocer en el estado de
resultados una ganancia por compra ventajosa, easel de que al realizar los célculos
iniciales para la contabilizacion de una combinaaé negocios se obtenga una ganancia
por una compra ventajosa —es decir, cuando el mmpweto del valor de los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidasorados conforme a haiF 3, es superior

a la suma del valor de la contraprestacion pagadalor razonable de las participaciones
previas que se posean en la adquirida y el valoepque se reconocen inicialmente las
participaciones no controladoras.

En esta situacion, antes de reconocer una ganpaciana compra en condiciones muy
ventajosas, la adquirente ha de revisar si haiftbealo correctamente todos los activos
adquiridos y todos los pasivos asumidos. La sodié@ade reconocer cualquier activo o
pasivo adicional que sean identificados en esiaiéev Tras ello, la adquirente ha de revisar
los procedimientos para valorar:

(a) los activos identificables adquiridos y losipas asumidos;
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(b) la participacién no controladora en la adquairisi la hubiera;

(c) para una combinacion de negocios realizadatapas, la participacion en el patrimonio
de la adquirida previamente poseida por la adgigirgn

(d) la contraprestacion transferida.

El objetivo de la revision es asegurar que las ai@okes incorporan adecuadamente toda la
informacion disponible en la fecha de la adquisicid

10.5Tratamiento posterior de la plusvalia

Tras el reconocimiento inicial, la plusvalia sedeamedir por el importe reconocido en la
fecha de la adquisicion menos cualquier pérdidalptarioro de valor acumulada aplicando
los criterios de laiic 36, Deterioro de valor de los activdsiiF 3, parr.B63).

Conforme a lanic 36, anualmente, o si al cierre de un periodo iexa&t indicios de su
deterioro, la sociedad ha de evaluar su deterbo3p, parr. 9 y 10).

El hecho de que la plusvalia no se traslade adiataude resultados mediante la amortizacidon
conlleva que sea muy relevante realizar correcttaneh ejercicio de identificacion y
valoracion de activos y pasivos existentes endadale adquisicion, pues si el valor de un
elemento identificable no se segrega y se inclaya plusvalia, su importe no se amortizaria
o depreciaria, con lo cual se estaria difiriendamputacion de su costo a la cuenta de
resultados hasta el periodo en que la plusvalémsentrara deteriorada o se diera de baja.

E10.8. Impacto en los resultados post combinacgdmadsegregar un activo intangit

identificable

En enero del afio 1, la sociedsidadquiere el patrimonio de la sociedad
mediante un pago en efectivo de 1.000. A efectaod&abilizar la combinacién
de negocios, la sociedatha estimado que los activos identificables tieme
Ejemplo valor de 1.700 y pasivos por importe de 900.

Aunque el acuerdo de compraventa establece lalpeadn de competencia de
los vendedores depor un periodo de 3 afios, por error, no ha tenido en cuenta
este valor. Su valor razonable es de 150.

El registro realizado paon al contabilizar la combinacion de negocios es:

D C
Activos identificales 1.700
Plusvalia 200
Pasivos 900
Efectivo 1.000
Calculos:
Analisis A. Valor de la contraprestacién: 1.000

B. Importe activos netos: 800 (1.700 — 900)
C. Plusvalia en la compra-B): 200

En la medida en que conforme a los criterios dsi¢a36 no se pusiera d
manifiesto un deterioro de valor de la plusvalissdciedaadr ha de mantener su
importe como activo.

[}

Sin embargo, si la sociedadhubiera identificado correctamente los valores de
la sociedad adquirida, el registro contable defalinacion de negocios hubiera
sido el siguiente:
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D C
Activos identificales 1.850
Plusvalia 50
Pasivos 900
Efectivo 1.000
Calculos:

A. Valor de la contraprestacién: 1.000
B. Importe activos netos: 950 (1.850 — 900)
C. Plusvalia en la compra-B): 50

Al final del ejercicio, la sociedad tendria que atmar el intangible
correspondiente al pacto de no competencia. Caaside que lo amortiza

linealmente en tres afios, ello supondria reconatgasto y reducir el resultado
en 50 (150/3).

10.6Partida del estado de resultados donde se recom@oganancia por compra
ventajosa

Las normas internacionales no prescriben la padelaestado de resultados donde se
reconoce la ganancia por compra ventajosa. Par sslgodria incluir en una partida de

“otros gastos e ingresos”. En cualquier caso, emtdas se ha de revelar su importe y la
partida del estado de resultados donde se hadac{uer apartado 16.4ji1).
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11.Contraprestacion entregada
11.1Criterios generales

Como regla general, la contraprestacion transfesidana combinacion de negocios debe
valorarse a su valor razonable, calculado comartzasde:

- el valor razonable de los activos transferidosgb@dquirente;
- los pasivos asumidos con los propietarios antevidedla sociedad adquirida
- los instrumentos de patrimonio emitidosg 3, parr. 37).

Ejemplos de elementos que pueden formar parte denfiaprestacion entregada en una
combinacion de negocios son efectivo, otros activesiegocio o subsidiaria del adquirente,
contraprestaciones contingentes (por ejemplo, o @alicional a los vendedores si la

sociedad adquirida cumple una serie de hitos)paesiordinarias o preferentes, opciones,
certificados de opcién para suscribir titulesranty y participaciones de miembros de

entidades mutualistasi(F 3, parr. 37).

Como excepcion al régimen general, la parte det@ntivos con pagos basados en acciones
de la adquirente, intercambiada por incentivos erados por los empleados de la adquirida,

que esté incluida en la contraprestacion transtezidla combinacion de negocios debera
medirse de acuerdo con NaF 2 (NIIF 3, parr. 37).

La contraprestacion transferida puede incluir astio pasivos de la adquirente que tengan
un valor en libros que difiera de sus valores rabtes en la fecha de adquisiciéon (por
ejemplo activos no monetarios o negocios de laiaelife). Si asi fuera, la adquirente medira
nuevamente los activos transferidos o pasivos avalases razonables en la fecha de la
adquisicion y reconocerd las ganancias o pérdefadtantes, si las hubiera, en resultados
(NIF 3, parr. 38).

No obstante, en el caso de que los activos o patiansferidos permanezcan en la entidad
combinada tras la combinacioén de negocios (por @mnporque los activos o pasivos se

transfirieron a la adquirida y no a sus anteriprepietarios), la adquirente retiene el control

sobre ellos. En esta situacion, la adquirente esds activos y pasivos por su valor en libros
inmediatamente antes de la fecha de adquisiciém neconoce una ganancia o pérdida en
resultados sobre activos o pasivos que controta tartes como después de la combinacion
de negociosNiIF 3, parr. 38).

E11.1. Entrega de contraprestacion no dineraria

La sociedads adquiere la sociedadpagando un importe en efectivo de 6.000,
y entregando a los vendedores una marca que tiemalor en libros de 3.000,
Ejemplo pero cuyo valor razonable es de 4.000.

Los activos identificables de la adquirida se \aoen 12.000. Los pasivos
identificables se valoran en 3.000.
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Analisis

Los registros contables para el reconocimientcadeombinacién de negocigs
porm son:

D C
Marca 1.000
Otros ingresos — enajenacioén marca 1.000
D C
Activos identificables 12.000
Plusvalia 1.000
Pasivos 3.000
Efectivo 6.000
Marca 4.000

Calculos:
A. Valor de la contraprestacion: 10.000 (6.000600)
B. Importe de los activos netos adquiridos: 9.A0000 — 3.000)
C. Plusvaliak—B): 1.000

E11.2. Adquisicion del control de una subsidiaredmante aporte no dinerario

La sociedadt adquiere el control de la sociedahediante la suscripcién de una
ampliacion de capital que le da el 80% de capi¢aladsociedadr. El aporte
entregado para la suscripcion de las accionesamanca que tiene un valor e€n
libros de 32.000, pero cuyo valor razonable esi@00.

2]

)

c

Ejemplo Segln el método de adquisicion, los activos idieatifes de la sociedad
existentes antes de la aportacion se valoran @9Q4Los pasivos identificable
asumidos se valoran en 6.000.
La sociedad valora las participaciones no contakesl segun el porcentaje
atribuible a las mismas en el importe neto de this@s identificables y pasivo
asumidos.
La marca aportada mantiene el valor previo de 2.98 quem no pierde sy
control con la operacion, sin que reconozca el ingreso correspondiente a la
ganancia en su valor razonable hasta que se réaite a tercerosN(F 3, parr.
38).
Al calcular la plusvalia, la contraprestacion egaia (es decir, la marca) se
valora también al valor contable previo.
La participacion no controladora se valora en 8.000e representa g
participacion en el valor contable de los elemedirs
- los activos identificables adquiridos (14.000 )0,
- enla marca aportada par (32.000 x 0,2); y

Andlisis - los pasivos asumidos (6.000 x 0,2).

El registro realizado pan al contabilizar la combinacion de negocios es:

D C
Activos identificables 14.000
Pasivos 6.000
Participaciones no controladoras 8.000

Calculos:
A. Valor de la contraprestacion: 32.000
B. Participacién no controladora: 8.000
C. Importe de los activos netos adquiridos: 8.@0000 — 6.000)
D. Plusvaliag+B—-C): O
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11.2 Contraprestacion mediante intercambio de instrurogite patrimonio neto

Aunque la regla general es que la contraprestaxgitregada se valora al valor razonable, la
norma precisa que puede ocurrir que en una conbmde negocios el valor razonable en

la fecha de adquisicion de los instrumentos ddrpaiio de la adquirida se pueda medir

con mayor fiabilidad que el valor razonable erelzhf de adquisicidon de las participaciones
en el patrimonio de la adquirente. Si es asi, lelrde la plusvalia se determina utilizando

el valor razonable en la fecha de adquisicion deitstrumentos de patrimonio de la

adquirida, en vez del valor razonable en la feehadtjuisicion de las participaciones en el
patrimonio transferidasu(F 3, parr. 33).

E11.3. Combinaciones mediante intercambio de imstnios de patrimonio neto

La sociedadv y la sociedadr acuerdan su fusion mediante la absorcion d
sociedadr por la sociedadt. En la operacion, la sociedad entrega 5.00(
acciones de su capital a los antiguos accionigtas d

A efectos de la aplicacion del método de adquisicio

Ejemplo - M es la sociedad adquirente,
- los activos identificables y los pasivos asumid®s sle valoran en 72.000|y
22.000, respectivamente.

Las acciones de la sociedado cotizan en un mercado de valores. Las accipnes
deF cotizan en un mercado organizado, y, en la feehaddjuisicion, tienen un
valor razonable de 60.000.

En este caso, dado que el valor razonable dedanes de se puede determinar
con mayor fiabilidad que el de las accionesidia plusvalia se calcula utilizando
el valor razonable de las acciones de la adquirida.

Los registros contables para el reconocimientoadeombinacién de negocid

(2]

porm son:
D C
L Activos identificables 72.000
Analisis Plusvalia 10.000
Pasivos 22.000
Patrimonio neto emitido pon 60.000
Célculos:

A. Valor razonable de las acciones adquiridas:@®D.0
B. Importe de activos netos: 50.000 (72.000 — 22.00
C. Plusvalia4 —B): 10.000

11.3Contraprestacion contingente

11.3.1Concepto de contraprestacion contingente

Se incluyen también como parte de la contraprestacansferida en una combinacion de
negocios los pagos que el comprador realiza al edgordsi se cumplen una serie de
condiciones NiiF 3, parr. 39). Estos pagos se denominan en la ntcordraprestacion
contingente” ¢ontingent consideratign Habitualmente se conocen con el término inglés
“earnout.
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Un ejemplo tipico de contraprestacion contingestarepago que el comprador realiza a la
parte vendedora si en ejercicios posteriores ddaisicion la cifra de ventas o las ganancias
de la sociedad adquirida alcanzan un determinac. ni

Cuadro 11.1. Pagosearnout”

El “earnout es un término inglés para designar la parte dadip variable que se paga
en la compra de una empresa, condicionado a guepeesa adquirida cumpla una serie
de hitos (por ejemplo, cifra de ventas|TDA, nimero de clientes).

Muchas veces, para que el pagarhout tenga lugar se requiere la permanencia de los
gestores de la sociedad vendedora.

Las clausulas €arnout se dan sobre todo en empresas con un gran paktete
crecimiento y en las que para el comprador esild#$timar el verdadero potencial ge
la empresa.

En una transaccion tipica, la sociedad adquiresgea pn importe fijo entre el 60 y 80%
del precio total, siendo el 20-40% restante un pegagable si se cumplen ungs
determinados hitos. El plazo para este pago adictguele ser de 2 a 4 afos.

El estudio “2013 Purchase Price Allocation Studgtt(bre de 2014) de Houlihan
Lokey, que analiza las adquisiciones de empresdigadas en 2013 por las sociedades
cotizadas de Estados Unidos, pone de manifiesteque 18% de las transacciones se
habian realizado pagos contingentes y que el impogdio de la contraprestacion
contingente fue un 24% del precio de compra total.

La contraprestacion contingente normalmente sei@sta como un pago adicional del
comprador al vendedor, pero también puede padaesel comprador recupera parte de lo
pagado si se cumplen determinadas condiciongs3, apéndice A).

11.3.2Politica contable aplicable a la contraprestaciéontingente

La politica contable aplicable a los pagos contiteges la siguienteai(F 3, parr. 40 y parr.
58):

- La contraprestacion contingente se valora iniciat@eal valor razonable. Se contabiliza
como un activo, cuando la misma es un derecho d@wadn de los pagos realizados.

- Si la obligaciéon de hacer un pago adicional cumpledefinicion de instrumento
financiero, se clasifica como pasivo o patrimongtonconforme a las definiciones de
pasivo financiero y patrimonio neto denla 32,Instrumentos financieros: presentacion

- Posteriormente al reconocimiento inicial, las migdifiones en la estimacion del valor
razonable que se produzcan en el periodo de vadargcovisional (ver apartado 13)
que se deriven de informacion adicional sobre hegtmrcunstancias que existian en la
fecha de adquisicidn, se contabilizan como ajudéperiodo de valoracion.

- En los cambios en el valor razonable que se derdeerhechos posteriores a la
adquisicion (como por ejemplo, que se dé el cumphto de los hitos) el tratamiento
gue se ha de seguir es el siguiente:
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a) si la contraprestacion contingente es un instrumelet patrimonio neto, no se
reconocen los cambios de valor razonable y la dagion del instrumento se
reconoce dentro del patrimonio neto;

b) sila contraprestacion contingente esta dentraldahce de laiF 9, Instrumentos
financieros se contabiliza al valor razonable, reconociemm$ocambios de valor
razonable en pérdidas y ganancias de conformidadacolr 9;

c) si la contraprestacién contingente no esta dengtoattance de laiF 9, se
contabiliza al valor razonable y los cambios dewvahzonable se reconocen en
pérdidas y ganancias.

11.3.3Ejemplos de aplicacion

E11.4. Pago contingente en efectivo

En enero del afio 1, la sociedaagdquiere la sociedad El precio de la compra
es un pago en efectivo de 6.000 en el momento cientgra y un pago adiciona
de 4.500, a realizar en enero del afio 3, si la slerla cifra de ventas del afig 1
y 2 alcanza un nivel determinado.

Inicialmente el valor razonable del pago contingesa estima en 2.500.

Ejemplo Los activos identificables de la sociedad adquisdavaloran en 12.000. Los
pasivos identificables se valoran en 4.000. En cietae contable se estima |el
siguiente valor razonable del pago contingente:

- diciembre del afo 1: 3.800
- diciembre del afo 2: 4.300.

Llegado el vencimiento del pago contingente, laestad alcanza el hito fijado,
por lo que el comprador paga el valor acordado.

El pago contingente cumple la definicion de padinanciero de lanic 32.
Consecuentemente, se valora al valor razonablenoe@ndo los cambios de
valor razonable posteriores al reconocimiento &hien el estado de resultados.

Registros contables para el reconocimiento dertzbamacion de negocios pwir.

Enero afo 1 D C

Activos identificables 12.000

Plusvalia 500

Pasivos 4.000

Efectivo 6.000

Pasivo contraprestacion contingente 2.500
Calculos:

Analisis
A. Valor razonable de la contraprestacion: 8.50006 + 2.500)
B. Importe activos netos: 8.000 (12.000 — 4.000)

C. Plusvalia (A — B): 500.

Diciembre afio 1 D C

Gasto financiero 1.300

Pasivo contraprestacion contingente 1.300

Diciembre afio 2 D C

Gasto financiero 500

Pasivo contraprestacion contingente 500
| Diciembre del afio 3 | D | C |
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Gasto financiero 200

Pasivo contraprestacion contingente 200
Enero del afio 3 D C
Pasivo contraprestacion contingente 4.500

Efectivo 4.500

E11.5. Pago contingente en acciones

En una situacién con los datos del ejemplo antepero considerando que
pago contingente consiste en la entrega de un mdfijeede acciones dea los

resultados acumulados).

Ejemplo vendedores. Llegado el vencimiento del pago coetitey la sociedad ha
alcanzado el hito, por lo que el comprador debeptiuto pactado.
En este caso la contraprestacién contingente curapldefinicion de un
instrumento de patrimonio deNgc 32. Consecuentemente se valora inicialmente
al valor razonable, sin reconocer los cambios dier vazonable. La liquidacion
del instrumento se reconoce en partidas de patiowaaio (IIF 3 parr. 58).
Registros contables para el reconocimiento dertzbaracion de negocios pwir.
Enero afio 1 D C
Activos identificables 12.000
Plusvalia 500
Pasivos 4.000
Efectivo 6.000
Patrimonio- Opciones sobre el capital 2.500
Andlisis _ ] . ]
En los afios posteriores, hasta el vencimientoeme®nocen cambios de valor
razonable del instrumento.
En la liquidacion, se dan de baja las opcionesat@mo a cuentas de patrimonio
neto:
Enero del afo 3 D C
Patrimonio- Opciones sobre el capital 2.500
Capital y prima 2.500
Si llegado el vencimiento no se hubiera cumplidditd, no se reconocerian
gastos e ingresos, sino que se reconoceria urgif@zcion de patrimonio neto
(por ejemplo trasladando la partida de patrimorpoimnes sobre el capital |a
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12 Determinacion del importe que forma parte de la trasaccion de la
combinacion de negocios

12.1Concepto de transaccion separada

Los criterios del método de adquisicion se apliadas elementos que forman parte de la
transaccion de la combinacion de negocios y ng allmentos de una transaccion separada
(relaciones previas o acuerdos entre las partemadies al acuerdo de la combinacion de
negocios), que se han de contabilizar de acuesloraturaleza y la norma que resulte de
aplicacion QurF 3, parr. 12 WiF 3, parr. 51).

Ejemplos de transacciones separadas a las que les skebe aplicar el método de la
adquisicién son:

(a) una transaccion que, de hecho, cancela rekxipreexistentes entre la adquirente y la
adquirida;

(b) una transaccién que remunera a los empleadndos anteriores propietarios de la
adquirida por servicios futuros; y

(c) una transaccion que reembolsa a la adquiraaus anteriores propietarios por el pago
de los costos de la adquirente relacionados caddaisicion QiiF 3, parr. 51).

12.2 Factores a considerar

Normalmente si una sociedad adquirida realiza rareséccion antes de la combinacion de
negocios por cuenta de la adquirente, o en su remiprincipalmente por beneficio del
adquirente, en vez de en beneficio de la sociedgdiada (0 sus anteriores propietarios),
esta serd una transaccion separadg 8, parr. 52).

Entre los factores a considerar para determinarasiransaccion es separada se incluyen los
siguientesNiiF 3, parr.850):

- La finalidad que se persigu8i una transaccion se disefia principalmente eafioém
de la sociedad adquirente o la entidad combinadeez de en beneficio de la sociedad
adquirida o sus propietarios, es probable que isadransaccion separada.

- La parte que inicia la transacciéi la transaccion se pone en marcha por el adgaire
es posible que busque beneficios econdmicos padgeirente o la entidad combinada,
y no para la entidad adquirida o sus antiguos ptapos.

- Lafecha en que se realiz6 la transacciBnla transaccion tiene lugar en el periodo de
negociacion, la sociedad adquirida y sus anterjpr@gietarios es probable que reciban
poco o ningun beneficio de la transaccion, exceptellos que reciban como parte de
la entidad resultante de la combinacion.

12.3Liquidacion de relaciones preexistentes

La adquirente y la adquirida pueden tener unaideiajue existia anteriormente al momento
en que consideraron la combinacion de negocio$a€i@ preexistente”). Esta relacion
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puede ser contractual (por ejemplo, proveedorfdien licenciatario/licenciante) o no
contractual (por ejemplo, demandante/demandade), parrs51).

Sila combinacion de negocios supone que en laipage cancela una relacion preexistente,
la adquirente ha de reconocer una ganancia o udadpénedida de la forma siguiente:

(a) para una relacion no contractual preexistar@m¢ un pleito), al valor razonable.

(b) para una relacién contractual preexistentmdaor de (i) y (ii):
() el importe por el que el contrato sea favorabbesfavorable desde la perspectiva de
la sociedad adquirente si se compara con las dondi para transacciones de mercado
corrientes de partidas iguales o similares (unratmtesfavorable es aquel que lo es en
términos de las condiciones de mercado corrieeses necesariamente un contrato
oneroso, es decir, en el que los costos inevitatidesumplir con las obligaciones
comprometidas son mayores que los beneficios gasparan recibir del mismo).
(i) el importe de cualquier clausula de cancelacéialada en el contrato de la que pueda
disponer la otra parte a quien el contrato le efagterable.

Si (ii) es menor que (i), la diferencia se inclub@mo parte de la contabilizacion de la
combinacion de negocios.

El importe de la ganancia o pérdida reconocidaamabilidad puede depender de si la
adquirente ha reconocido previamente un activoci@tado o pasivo y, por tanto, la
ganancia o pérdida registrada puede diferir debmepcalculado a partir de la aplicacion de
los requerimientos anteriores.

Una relacion preexistente puede ser un contratétecaauirente reconoce como un derecho
readquirido (ver apartado 8.2.5). Si el contratuye condiciones que son favorables o
desfavorables si se comparan con precios de t@osas de mercado corriente para
partidas iguales o similares, la adquirente ha et®nocer, de forma separada de la
combinacion de negocios, una ganancia o pérdidéapmancelacion efectiva del contrato

medida de acuerdo con lo establecido para relesicomtractualesn(F 3, parr.s53).

E12.1. Liquidacion de una relacion preexistenteateraleza no contractual

En enero del afio 1, la sociedsidadquiere el patrimonio de la sociedad
mediante un pago en efectivo de 24.000.

La sociedadh tiene interpuesta una reclamacion judicialgor un contrato qu
la sociedadr habia cancelado unilateralmente.

1%

Ejemplo Ninguna de las sociedades tiene reconocido un cadivasivo por dicha
reclamacion.

El valor razonable del derecho quediene por la reclamacion es de 2.000.

A efectos de contabilizar la combinacion de negadios activos identificables
de F se valoran en 32.000. Los pasivos asumidos seavalen 12.000 (este
importe no incluye la obligacién asociada a laascion).

L La combinacién de negocios supone la liquidacidrdecho que! tiene sobre
Analisis F derivado de la reclamacion. Al realizar el acueddocompra, las sociedades
habran tenido en cuenta que con la misma se cagstlaerecho.
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Conforme a laniiF 3, en el valor de la contraprestacion entregadiea s incluir
el derecho qu# ve extinguido con la compra, a su valor razonable.

Los registros contables para el reconocimientoadeombinaciéon de negocios

porm son:
Enero afio 1 D C
Activos identificables 32.000
Plusvalia 6.000
Pasivos 12.000
Efectivo 24.000
Otros ingresos— Indemnizacién cancelac|on 2.000

Célculo de la plusvalia:

A. Valor razonable de la contraprestacion: 26.@0DQ00 + 2.000)
B. Importe de los activos netos: 20.000 (32.00@.900)
C. Plusvalia (A — B): 6.000

E12.2. Liquidacion de relacion preexistente denadgaa contractual

En enero del afio 1, la sociedaddquiere la sociedadnediante un pago en efectiyo
de 50.000.

M tiene un contrato por el que se compromete agrsstvicios & por un plazo de
5 afos. Desde la firma del contrato, los precios kabido, por lo que, e
comparacion con los precios de mercado, el cortigate un valor negativo de 5.00
Las clausulas del contrato permiten la cancelaci@diante el pago de una
indemnizacién de 4.000.

SR=)

Ejemplo

Ninguna de las sociedades tiene reconocido aaby@sivos por el contrato.

A efectos de contabilizar la combinacion, los axdiidentificables de la sociedad
se valoran en 72.000. Los pasivos identificablesat@ran en 38.000.

La combinacion de negocios supone la liquidaciéctafa del contrato. En el precjo
que pagav por la adquisicidn de se incluye el pago de la cancelacion del contrato
preexistente, que se valora en 4.000 (el importeomentre el valor desfavorable del
contrato y la clausula de cancelacion).

Los registros contables para el reconocimient@d®ibinacion de negocios per
son:

Enero afo 1 D C
e Otros gastos—Cancelacién de contrato 4.000
Analisis Activos identificables 72.000
Plusvalia 12.000
Pasivos 38.000
Efectivo 50.000

Célculo de la plusvalia:

A. Valor razonable de la contraprestacion: 46.@I0Q00 - 4.000)
B. Importe de los activos netos: 34.000 (72.00@-0@0)
C. Plusvalia (A — B): 12.000
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E12.3. Liquidacion de una relacién preexistentendtiraleza contractual y derec

readquirido

En enero del afio 1, la sociedaddquiere la sociedadnediante un pago en efectiyo
de 80.000.

D

En dicha fecha tiene un contrato de franquicia por un plazo dafi@s, en el qu
la sociedad franquiciada esDesde la firma del contrato cenlos precios que

aplica a otros franquiciados han bajado, por lg gaecomparacion con los precips
de mercado, el contrato tiene un valor positivapade 10.000.

Ejemplo A efectos de contabilizar la combinacion de negncel valor de los activos

identificables derF y los pasivos asumidos se valoran en 105.000 (0P235.
respectivamente, excluido el contrato de franquicia

El valor razonable del derecho de franquicia esd4€00, de los cuales 10.000
corresponden al valor positivo por el diferenciallols precios contratados respegto
a los precios actuales en el mercado, y 4.000 sjorelen al valor del derecho de
franquicia si el contrato tuviera los precios degado actuales.

La combinacion de negocios supone en la practicamaelacion de una relacign
preexistente favorable pavieen comparacioén a las condiciones de mercado.llBpr e
en el valor de la contraprestacion se ha de inelwialor atribuible a este componente
favorable.

La combinacion de negocios supone ademas la resacigui por el adquirente de
derecho de explotacién de un actinar 3, parr. 29835 yB36, ver apartado 8.2.5).
Este derecho se ha de registrar al valor razonedtenociendo separadamentg la
ganancia o pérdida derivada de las condicionesrdales o desfavorables del
contrato.

Los registros contables para el reconocimient@d®imbinacion de negocios per
son:
Andlisis

Enero afio 1 D C
Activos identificables (sin franquicia) 105.000
Derecho readquirido - franquicia 4.000
Plusvalia 6.000
Pasivos 25.000
Efectivo 80.000
Otros Ingresos - liquidacion valor franquicia 10.000

Célculo de la plusvalia:

A. Valor razonable de la contraprestacion: 90.@mJ00 + 10.000)
B. Importe de los activos netos: 84.000 (105.0@0000 — 25.000)
C. Plusvalia4 —B): 6.000

12.4Remuneracién a los empleados

Los acuerdos o transacciones realizados por lésspatervinientes en una combinaciéon de
negocios que, en la practica suponga una remuparacilos empleados o antiguos
vendedores por servicios futuros, se ha de coitabitomo una transacciéon separada (

3, parr. 52).

E12.4. Pagos de remuneraciones a los empleados

Ejemplo En enero del afo 1, la sociedaddquiere la sociedadmnediante un pago en efectiyo




adicional de 30.000 a los tres afios si la empmg&menta el nivel de ventas
beneficio del Gltimo ejercicio en un 10%. Los vemoles son directivos de
empresa, y mantienen sus contratos de trabajoldra®mpra. El cobro de |
contraprestacion adicional esta condicionado al@agiempleados se mantengan
la empresa.

DP9V

n

A efectos de contabilizar la combinacién de negidms activos identificables de
se valoran en 110.000. Los pasivos asumidos seavaém 40.000.

Dadas las caracteristicas del pago variable, eticpar, el hecho de que esté
supeditado a que los vendedores se mantengan aopieaglos de la empresa, |el
importe del pago adicional no se considera unarapréstacion contingente de |la
combinacion de negocios, sino una retribucion aleados por servicios futuros.
Por ello, este elemento se contabiliza separadandenta combinacién de negocips
aplicando los criterios de la norma de retribu@dns empleado(C 19).

Los registros contables para el reconocimient@a®inbinacion de negocios per
son:

Enero afio 1 D C
£l Activos identificables 110.000
Analisis Plusvalia 5.000
Pasivos 40.000
Efectivo 75.000

Célculo de la plusvalia:

A. Valor razonable de la contraprestacién: 75.000
B. Importe de los activos netos: 70.000 (110.000 60m).
C. Plusvalia 4 —B): 5.000

El pago contingente se contabiliza separadamemt@rcoe a los criterios de MiC
19. Con caracter general esta norma implica registrgasto asociado a lo largo del
periodo en que se obtiene la prestacion del empleo.

Que los acuerdos por pagos contingentes a empleadaxionistas que venden sean
contraprestaciones contingentes en la combina@onegocios o transacciones separadas
dependera de la naturaleza de los acuerdos. Larengin de las razones por las que el
acuerdo de adquisiciéon incluye una clausula poogpagntingentes, quién inicid el acuerdo
y cuando éste fue efectuado, puede ser util palaava naturaleza del mismai€ 3, parr.
B54).

Para los casos en que no esté claro si un acuebde gagos a empleados o a accionistas
gue venden es parte del intercambio por la adgumiés una transaccion separada de la
combinacion de negocios, la norma desarrolla lpgisintes indicadores para determinar si
los pagos a los empleados o accionistas vendeslongsarte del intercambio por el negocio
adquirido o una transaccion separada (3, parr.s855).

Cuadro 12.2. Indicadores para distinguir cuando esna transaccion separada o una
contraprestacion contingente

Indicador Transaccion separada Contraprestacion
contingente

Continuidad de relacionSi se cancela la relacion d&lo se ve afectado por |a
laboral empleo el importe del pagacancelacion de la relacidn
se pierde. laboral.
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Indicador

Transaccion separada

Contraprestacion
contingente

Duracion de la relacio
laboral

n Coincide o es superior
del pago contingente.

aMenor que el periodo de
pago

L

Nivel retributivo

La remuneracion (distin
de la del pago contingent
no esta al nivel de otr
personal clave.

ld.a remuneracion (distint
eYle la del pago contingent
oesta al nivel de otro person

clave.

a

e)

al

Pagos adicionales
empleados

&e paga un importe superi
a los vendedores que
mantienen como empleadc

oNo se paga un import
seuperior a los vendedors
fjue se mantienen con
empleados.

e
2S
no

Nimero de accione

poseidas

SSi los accionista
vendedores que
mantienen como person
clave tienen en la practica
totalidad de las acciones.

q

g

5 Si los accionista
evendedores que
amantienen como person
lzlave tienen ung
participacion de capitd
pequefia y todos g
vendedores  reciben
misma retribucion.

q

g

Relacion de los pagos c(
la valoracion del negocig

piha formula para determing

el pago contingent
representa una forma de
acuerdo de reparto
beneficios.

(¢

el pago  inicial  se
ecorresponde con el impor
udel rango inferior de lo
lavalores de la empresa y
formula para el pag
contingente esté vinculadg
la formula de valoracion.

Formula para determing
el pago contingente

iPorcentaje de los beneficic

S Si el pago contingestegn
multiplo de los beneficios.

Otros acuerdo
conectados a I
combinacion de negocig
—por  ejemplo, ur
arrendamiento con u
vendedor que es U

SEl arrendamiento conlley
apara el adquirente pagos

grecios significativament
por debajo de los d
nmercado.

n

accionista significativo

alos pagos de|
arrendamiento son a preci

ede mercado.

e

e

la

Los indicadores no son concluyentes, salvo el aeiragdad laboral, pues la norma dice
expresamente que se ha de considerar retribucioengdgeo aquellos que no resultan

pagaderos si se cancela la relacion de empleo3, B55a). No obstante, esta condicion esta

supeditada a que los servicios de empleo seamsusta(FRIC Update January 2013).

12.5Intercambio de pagos basados en acciones

En el acuerdo de una combinacion de negocios stepestablecer el cambio del plan de
pagos basados en acciones que tenian los empldatbbsociedad adquirida por el plan de

la adquirente.
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Ello es necesario en los casos en que se diswebaciedad adquirida, como por ejemplo,
en el caso de fusion legal. También, por distiasnes, se puede dar en casos en los que
se mantiene la adquirida como sociedad subsid@rap, por ejemplo, que las acciones de
la sociedad adquirente son mas liquidas, o patarewie haya otros participes en el capital
de la subsidiaria o para vincular la retribuciériateempleados al valor global de la entidad
combinada.

La NIIF 3 proporciona guias detalladas para determinampqu@ del intercambio se trata
como contraprestacion de la combinacion de negogigsié parte es una transaccion
separadaN(IF 3, parrB56-862).

12.6 Costos de la transaccion y reembolsos por la adue de costos de la transaccion

Son costos relacionados con la adquisicion aquetiague incurre la adquirente para llevar
a cabo una combinacion de negocios. Estos costioyém: (1) los honorarios de busqueda;
(2) honorarios profesionales o de consultoria (asesiento, juridicos, contables, de

valoracion y otros); (3) costos generales de aditnagion, incluyendo los de mantener un
departamento interno de adquisiciones; y (4) caaggistro y emision de titulos de deuda
y de patrimonioNiIF 3, parr. 53).

Los costos relacionados con la adquisicién se bdizian como gastos en los periodos en
gue los costos se hayan incurrido y los servicefiayan recibido, salvo los costos de
emision de deuda o titulos de patrimonio, que sen@cen de acuerdo conNac 32 y la
NIIF 9 (NIIF 3, parr. 53), es decir, deduciéndose del valda dieuda o del patrimonio.

Este tratamiento se justifica en el hecho de gs&dstos relativos a la adquisicion no son
parte del valor razonable del intercambio entreprawhor y vendedor por el negocio, sino

son transacciones separadas en las que el comgragdarpor el valor razonable de los

servicios recibidos. Esos costos, ya sean porgesvrestados por terceros o por personal
interno de la adquirida, generalmente no represeadfivos de la adquirente en la fecha de
adquisicién porgue los beneficios obtenidos sewmes en la medida que los servicios son
recibidos QIIF 3, FC366).

La NIIF 3 indica expresamente que constituye una tran@aseiparada aquella en la que la
sociedad adquirida o sus propietarios asumen caestasionados de la transaccion del
adquirente que luego son reembolsados por la satiadquirente, incrementando en su
importe el precio de comprai(F 3, parr. 52c). Es decir, en este caso, el imgpréepaga el
adquirente como reembolso de los gastos no coysstiln pago de la combinacién de
negocios y, por lo tanto, se ha de contabilizaragasto.

Con esta mencion expresa de la norma se trata ithe gue los adquirentes pudieran
manipular el reflejo contable de la combinacidmeégocios pagando estos gastos a través
de la sociedad adquiridaifF 3, parr.Fc370).
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13.Periodo de medicion y contabilidad provisional

Dada la dificultad de completar la informacion yalsis que requiere la aplicacion del
método de adquisicion, kilF 3 establece un régimen de contabilidad provisigogl se
puede aplicar durante un periodo de medicién.

Segun el mismo, si la contabilizacion inicial deaucombinacion de negocios esta
incompleta al final del periodo contable en qu@sEluce, la combinacion se contabiliza
usando valores provisionalesif 3, parr. 45).

Durante el periodo de medicion, la adquirente hajdstar retroactivamente los importes y
elementos reconocidos de manera provisional pfigarela nueva informacion obtenida
sobre hechos y circunstancias que existian erchafde la adquisicion y que, si hubieran
sido conocidos, habrian afectado a los elementamioeidos o su medicion en dicha fecha
(NuF 3, parr. 45).

El periodo de medicion ha de terminar cuando laumdqte reciba la informacién que

estuviera buscando sobre hechos y circunstancasxjstian en la fecha de la adquisicién
0 concluya que no se puede obtener mas informaEioperiodo de medicién no puede

exceder de un afio a partir de la fecha de adqis{giiF 3, parr. 45).

Los ajustes a la contabilidad provisional se realide forma tal que se produzcan los
mismos saldos que si se hubiera tenido la inforamaen la fecha de la adquisicion. Ello
implica, en caso necesario, reexpresar la inforomacomparativaNiiF 3, parr. 49).

Un ejemplo de la aplicacién de la contabilidad simnal es el de la sociedad Grifols, que
en una combinacién de negocios realizada en el 206dthabiliza la operacién de manera
provisional en los estados financieros del 20listando sus valores en el 2012.

E13.1.Grifols. Estados financieros consolidados 2012

Nota 3. Combinaciones de negocios (extracto)
“c) Talecris Biotherapeutics Holdings Corp. y sal@des dependientes (extracto)

A 2 de junio de 2011 el Grupo no disponia de tamanformacién necesaria para
determinar de forma definitiva el valor razonabéelds activos intangibles, pasivos y
pasivos contingentes adquiridos en la combinac@megocios. Durante el segundo
trimestre de 2012, el Grupo ha obtenido informacaxdicional sobre hechos |y
Caso circunstancias existentes a la fecha de la addguisigue ha permitido finalizar can
exactitud la asignacion de activos y pasivos sefdetalle indicado en la tabla superior,
siendo en consecuencia definitiva la asignacionpdetio de compra. El fondo de
comercio ha aumentado en 2.514 miles de eurosgvéda 7) debido a un cambio en la
valoracién de inventarios asi como por el recon@sito de una provisidn corriente
generada por un contrato oneroso, ambos netoed® éfnpositivo. No se ha realizafdo
ninguna reexpresion en los datos comparativos dd 20 no ser significativas las
variaciones. El fondo de comercio se ha asignadeghento Biociencia”. T

5 A la plusvalia goodwill) se le denomina “fondo de comercio”, que es ehiido generalmente aceptado en
Espafa.
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E13.2. Contabilidad provisional

En julio del afio 1 la sociedadadquiere la sociedabagando un importe de 20.000.
El detalle de los activos y pasivos identificadndaesociedad adquirida, y su valor
razonable, es como sigue:

- Intangible: 8.000
- Propiedad, planta y equipo: 2.000
- Activos corrientes: 9.000

Ejemplo - Deudas: 4.000
El valor razonable del intangible se ha determinadwisionalmente, en espera fde
la finalizacion de una valoracion independiente.
Ainicio del afio 2, tras haber presentado los estéidancieros del afio 1, la sociedad
recibe la valoracion independiente del intangigies le otorga un valor razonable de
10.000. El intangible se amortiza desde su adgdrsi una tasa anual del 10%.
Registros contables para el reconocimiento dergbamacion de negocios psr.
Julio afio 1 D C
Intangible 8.000
Propiedad, planta y equipo 2.000
Activos corrientes 9.000
Plusvalia 5.000
Pasivos 4.000
Efectivo 20.000
Calculos:
A. Valor razonable de la contraprestacién: 20.000
B. Importe de los activos netos: 15.000 (8.00000@.+ 9.000 — 4.000)
C. Plusvalia (A — B): 5.000
Los registros contables en enero del afio 2, pastaajretrospectivamente el valor
s razonable del activo, son los siguientes:
Analisis
Enero afio 2 D g
Intangible 2.000
Plusvalia 2.000
Enero afio 2 D g
Resultados acumulados 100
Intangible 100

En el estado de situacion financiera consolidadb af® 2, en la columna
comparativa correspondiente al afio 1, el intangiiplarece por un valor de 9.500
(10.000 — 10% x 1/2 x 10.000). En la cuenta deidésdy ganancias del afio 2,|la
columna comparativa correspondiente al afio 1 irclum gasto de amortizacion gde
500 (10% x 1/2 x 10.000).

De esta forma, se producen los saldos contabledaga€quirente tendria si la
informacion sobre los valores razonables existeateta fecha de adquisicion se
hubiera tenido en dicha fecha.

13.1Hechos que muestran circunstancias posterioresfadaa de adquisicion

Los ajustes a la contabilidad provisional Unicaraesain aplicables a hechos posteriores a la
fecha de adquisicién sobre circunstancias queiarisn la fecha de cierre, y siempre que
esta informacion se obtenga en el periodo de n@didilo son aplicables para reflejar
circunstancias que ocurren tras la fecha de adifnsi
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13.2Informacién que se obtiene tras el periodo de médic

Los ajustes a la contabilidad provisional tampoao aplicables a cualquier informacion
obtenida tras el periodo de medicion. Cualquieormiacion posterior al periodo de
medicion solo ajustara los saldos previos paraegoriun error, de acuerdo a Nac 8,
Politicas contablescambio en las estimaciones contables y errones3, parr. 50).
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14 Contabilidad posterior de una combinacion de negoos
14.1Criterio general y guias especificas deNla& 3

Con caréacter general, tras el reconocimiento ihidégauna combinacion de negocios, la
adquirente ha de medir y contabilizar los activdguéridos, los pasivos asumidos o
incurridos y los instrumentos de patrimonio emisidem una combinacion de negocios de
acuerdo con lo establecido en los criterios quejaecotrasNiiF distintas a laniF 3, que
resulten aplicable a las partidas, de acuerdonatualezaNiiF 3, parr. 54).

LaNIIF 3 proporciona guias especificas sobre la medic@mmntabilizacion de los siguientes
activos adquiridos, pasivos asumidos o incurridostumentos de patrimonio emitidos en
una combinacion de negocios en los casos siguientes

(a) derechos readquiridos (ver apartado 8.2.5);

(b) pasivos contingentes reconocidos en la fecHa déquisicion (ver apartado 8.2.1.2);
(c) activos de indemnizatorios (ver apartado 8;3/4)

(d) contraprestacion contingente (ver apartado.2L(8iF 3 parr. 54).

14.2Criterio aplicable a la plusvalia

En cada cierre posterior a la fecha de adquisi¢&plusvalia se valora al costo menos las
pérdidas estimadas por deterioro (ver apartadg.10.5

14.3Criterios especificos desarrollados en otras

Ademas, otrasNiF distintas de laniiF 3 proporcionan guias sobre la medicion y
contabilizacion posterior de activos adquiridoseypésivos asumidos o incurridos en una
combinacion de negocios. Entre ellas se incluyesiguientesNiiF 3, B863):

(@) la NnIC 38, Activos intangibles prescribe la contabilizaciéon de activos intaregbl
identificables adquiridos en una combinacion deonexs.

(b) laNIIF 4, Contratos de segus) proporciona guias sobre la contabilizaciéngrastde
un contrato de seguro adquirido en una combinatgdmegocios.

(c) laNic 12,Impuesto a las gananciggrescribe la contabilizacion posterior de actipos
impuestos diferidos (incluyendo los no reconocidpg)e pasivos adquiridos en una
combinacion de negocios.

(d) la NniIF 2, Pagos basados en acciopegroporciona guias sobre la medicion y
contabilizacién posterior de la parte de incentico® pagos basados en acciones
sustitutivos emitidos por una adquirente y atriludoservicios futuros de empleados.

(e) laniF 10,Estados financieros consolidadgsoporciona guias sobre la contabilizacion
de los cambios en la participacion de una contavkadn una subsidiaria después de la
obtencién del control.
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15.Casos especiales de combinaciones de negocios

La NilF 3 detalla algunas guias y aclaraciones para leaapin del método de adquisicion
a determinados tipos de transacciones.

A continuacién se resumen los principales aspeat#des siguientes casos:

- combinaciones de negocios sin contraprestacion;

- combinaciones de negocios de entidades mutualistas;
- combinaciones de negocios en etapas;

- combinaciones de negocios inversas.

15.1Combinacién de negocios sin contraprestacion

Existen determinadas situaciones en las que urdadradquirente obtiene el control de una
adquirida sin contraprestacion. Estas circunstano@uyen:

(a) la adquirida recompra un numero suficiente e @opias acciones de modo que una
inversora existente (la adquirente) obtiene elrobnt

(b) expiran derechos de veto de accionistas mar@# que anteriormente impedian a la

adquirente controlar una adquirida en la que la@ra tenia la mayoria de los derechos de
voto;

(c) la adquirente y la adquirida acuerdan combsngrnegocios solo mediante un contrato,
por ejemplo, mediante un acuerdo de cotizaciéroajunto o la formacién de una sociedad

de cotizacién duaNjiF 3, parr. 43).

Cuadro 15.1. Sociedades de cotizacion dual o acuerde cotizacidén conjunta o
agrupamiento de acciones

Sociedad de cotizacion dugldual listed corporatioror dual-listed company

Dos sociedades que mediante un “acuerdo de igaala@ accionistas{equalization
agreemerjt operan como una Unica entidad, pero que legaemsmtmantienen como
entidades separadas. Mediante el acuerdo de igualéms accionistas tienen los mismos
derechos. A diferencia de los acuerdos de cotinamajunta o agrupamiento de acciones
(stapling arrangemeiten una sociedad de cotizacion dual, las accidedss sociedades
gue se agrupan cotizan de forma separada.

Un ejemplo de sociedad de cotizacion dual sonrtadda por las sociedadésilever Plc
(Reino Unido) y Unilevenyv.

Acuerdo de cotizacién conjunta o agrupamiento de amones.

Es un acuerdo en el que dos 0 mas entidades anueod#ractualmente agrupar gus

acciones de tal forma que tienen un Unico precimtieacion y no pueden ser negociadas
o transferidas de forma separada.
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La norma, ademas de indicar expresamente que @naos aplica también el método de
adquisiciéon gurF 3, parr. 43), establece que en la determinacida giisvalia o ganancia
por compra ventajosa el adquirente ha de utilizaaler razonable de su participacién en la
entidad adquirida en la fecha de adquisicion, em del valor razonable de la
contraprestacion transferidaii€ 3, parr. 33 y pare46).

En el apartado 5.4.2 se analiza la identificaciérsdciedad adquirente y la obligacion de
consolidar en este tipo de combinaciones de negiocio

15.1.1 Combinaciones de negocios por contrato

La norma reconoce que puede ser complejo aplicanébdo de adquisicion en las

combinaciones de negocios por contrato. En paaticsgfiala que no existe un pago de
contraprestacion que permita valorar de forma tirda contraprestacion y que en

determinadas situaciones excepcionales puedeft®l dieterminar la sociedad adquirente

(NIIF 3, parr.Fc79)

En una combinacién de negocios realizada solo media un contrato, la adquirente ha

de atribuir a los propietarios de la adquirida el mporte de los activos netos de la
sociedad adquirida reconocidos de acuerdo con IlailF 3. En otras palabras, las
participaciones en el patrimonio de la adquirid@ ge poseen por partes distintas a la
sociedad adquirente constituyen una participaaidcomtroladora en los estados financieros
tras la combinacién de negocios, incluso si ellbosie que todas las participaciones en el
patrimonio de la adquirida se atribuyen a particig@es no controladorasiF 3, parr. 44).

En las combinaciones de negocios por contrato englae la adquirente no tiene
participaciones en el patrimonio de la sociedadiaidig, no surge plusvalia si se opta por
valorar inicialmente las participaciones no cormttolras segun su participacion en el
importe neto de los activos identificables y losipas asumidos reconocidasif 3, parr.

19 - opcidn b). Ello es asi porgue no existe canéstacion por la combinacion de negocio,
ni participaciones previas en el capital de la naisynel importe de las participaciones no
controladoras es igual al importe de los activassiszconocidos.

E15.1. Contabilidad de una combinacion por contrato

En enero del afio 1 las sociedadey B alcanzan un acuerdo mediante el que

combinan sus negocios mediante un contrato.

En dicha fecha, los estados de situacién financieray B son los siguientes:

Estado de situacién financiera A B
Intangible 500 600
Ejemplo Activo no corriente 1.600 750

Activo corriente 250 200
Total activo 2.350 1.550
Capital 1.500 1.000
Reservas 650 400
Deudas 180 100
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Pasivos por impuesto diferido 20 50

Total pasivo y patrimonio 2.350 1.550

A efectos de aplicar el método de adquisicion, aesidera ques es la sociedad
adquirente. La sociedadno tiene participacion en el patrimonio netodentes o
después de la combinacién de negocios.

El valor segun el método de adquisicion de losvastinetos identificables de B
coincide con su valor contable, excepto el castmsléntangibles, que tendrian yin
valor adicional de 100, y los pasivos por impuestfesidos, que tendrian un importe
adicional de 30.

La sociedad adquirente opta por valorar inicialmetds participaciones no
controladoras segun su participacion en el impagte de los activos identificables
y los pasivos asumidos reconocidos (NIIF 3 par16pcion b).

Andlisis

El valor de las participaciones no controladorasle0% del valor de los activos
netos, es decir 1.470 (intangibles 700; activoamiente 750; activo corriente 200;
deudas 100, y pasivo por impuestos diferidos 80).

El estado de situacion financiera que resulta @afi@ad combinada es el siguiente:

Estado de

Estado de situacion financierd A B Ajusies §ituacjén

financiera
consolidado
Intangible 500 600 100 1.200
Activo no corriente 1.600 750 2.350
Activo corriente 250 200 450
Total activo 2.350 1.550 100 4.000
Capital 1.500, 1.000[ -1.000 1.500
Reservas 650 400 -400 650
Participaciones no controladorg 1.470 1.470
Deudas 180 100 280
Pasivos por impuesto diferido 20 50 30 100
Total pasivo y patrimonio 2.350| 1.550 100 4.000

Célculos:

A. Participaciones no controladoras: 1.470
B. Importe de los activos netos: 1.470
C. Plusvaliaf-B) =0

Si en vez de valorar las participaciones no coatlmias en funcién de su
participacion en los activos netos identificablassociedad A eligiera la opcién de
valorar inicialmente las mismas al valor razonapler 3, parr. 19, opcién b
considerando que el valor razonable de las mismde &.670, el estado de situac|on
financiera consolidado seria como sigue:

Estado de situacioh
Estado de situacion financie[ A B Ajustes financiera
consolidado

Intangible 500 600 100 1.200
Activo no corriente 1.600 750 2.350
Activo corriente 250 200 450
Plusvalia 200 200
Total activo 2.350[ 1.550 300 4.200
Capital 1.500{ 1.000[ -1.000 1.500
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Reservas 650 400 -400 650

Participaciones no 1.670 1.670

controladoras

Deudas 180 100 280

Pasivos por impuesto diferid 20 50 30 100

Total pasivo y patrimonio 2.350] 1.550 300 4.200
Célculos:

A. Participaciones no controladoras: 1.670
B. Importe de los activos netos: 1.470
C. Plusvaliaf-B) =200

15.2Combinaciones de negocios de entidades mutualistas

Aunque las combinaciones de negocios entre entdaaualistas se han de contabilizar
conforme los criterios generales denlee 3 (ver apartado 2.2.1 y apartado 5.4.1)\Niia 3
establece precisiones para la medicion de la pliasyaroporciona guias generales relativas
al célculo del valor razonable de una entidad nlistaa

Precisiones relativas a la medicion de la plusvalia

La norma indica que en el caso de entidades mstaslpuede ser mas fiable el valor
razonable de la entidad adquirida que el valor makle de las participaciones en el
patrimonio entregadas por la entidad mutualistaimelate para realizar la combinacién, y
que, si asi fuera, la plusvalia se mide a partivaler razonable de la entidad adquiridar

3, parr.B47 y parr. 33) (ver apartado 10.1 y apartado 11.2).

Célculo del valor razonable de una entidad mutualis

Aunqgue las entidades mutualistas son similaresiwainas aspectos a otros negocios, tienen
caracteristicas distintas que surgen principalmeptejue sus miembros son clientes y
propietarios. Los miembros de entidades mutualiggaseralmente esperan recibir
beneficios de su pertenencia a la entidad, a meandorma de tarifas reducidas pagadas
por bienes y servicios o de retornos. La parteettegmos distribuida a cada miembro se basa
a menudo en el importe de negocio que el miembx® la cabo con la entidad mutualista
durante el afioNfIF 3, parr.848).

De esta forma, una medicién del valor razonableuda entidad mutualista deberia
considerar los supuestos que los participanted emerado harian sobre los beneficios
futuros de los miembros, asi como cualesquierasosgpuestos relevantes que los
participantes en el mercado pudieran hacer solmetidad mutualistan(iF 3, parr.849).

Por ejemplo, para medir el valor razonable de uniglad mutualista se podria utilizar una
técnica de valor presente. Los flujos de efectitibzados como datos de entrada en el
modelo deben basarse en los flujos de efectivoradpe de la entidad mutualista, que
probablemente seran los que reflejen rebajas aretivio del miembro, tales como el cobro
de tarifas reducidas por bienes y servicinsr 3, parr.849).
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15.3Combinaciones de negocios realizadas por etapas

La NiIIF 3 denomina combinacion de negocios realizadatapas 0 por pasos aquella en la
gue una adquirente obtiene el control de una aidquén la que ya previamente tenia una
participacion antes de la fecha de la adquisiaudr @, parr. 41).

Por ejemplo, una combinacion de negocios realipad@tapas seria el siguiente caso:

- A 31 de diciembre de 20X1, la entidaghosee un 35% del capital de la entidad
- En esa fecha, la entidadcompra una participacion adicional del 40% emi@dads,
lo que le da el control sobre esta entidadr (3, pérr. 41).

La participacion previa puede ser una participagodntabilizada como un instrumento
financiero de acuerdo a hiF 9, o puede ser una inversion en una asociadalilirdda
conforme laniCc 28, 0 una participacion en un negocio conjuntdatuhizada de acuerdo a
laNiF 11.

En una combinacion de negocios realizada por etdpaadquirente ha de medir su
participacion previa en el patrimonio de la adgiarpor su valor razonable en la fecha de
adquisicion, reconociendo la ganancia o pérdidalteage, si la hubiera, en el resultado del
periodo (o si laviiF 9 lo permite en “Otro resultado integraliE 3, parr. 42).

Si en ejercicios previos, la adquirente ha recatwen “Otro resultado integral” los cambios
en el valor razonable de la participacién previamporte que fue reconocido en “Otro

resultado integral” debera reconocerse de la misraaera que si la adquirente hubiera
enajenado dicha participaciowi€ 3, parr. 42).

El importe de la participacion previa, a su valazanable, se suma al importe de la
contraprestacion pagada y al importe de las [jgatiiones no controladoras, a efectos de
calcular la plusvalia o la ganancia por compra rantajosa (ver apartado 10.1).

E15.2. Combinaciones de negocios realizada poagtap

La sociedadv posee un 10% del capital de la sociedagie adquirié en enero d
afio 1 por un precio de 3.500. La participacionvden F se contabiliza al valo
razonable, reconociendo los resultados derivadasad®ios de valor como “Otr
resultado integral”. En enero del afio 5, la pgréicion esta contabilizada a 4.0(
habiendo reconocido la empresa un resultado deg@nulado en otro resultago
integral.

g ~w

Ejemplo En enero del afio 5, las sociedades acuerdam glesorba a la socied&dm es la
sociedad adquirente a efectos contables.

Para efectuar la fusion, la sociedadntrega a los accionistas dacciones de su
capital con un valor razonable de 36.000.

En dicha fecha, conforme al método de adquisidmactivos identificables de
tienen un valor de 45.000 y los pasivos asumidosalor de 15.000. Se prescinde
del efecto impositivo.

Los registros contables del reconocimiento de lalinacion de negocios son como
Analisis sigue:
| | D | C |
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Otro resultado integral - trasferencia a estado| de 500

resultados del periodo

Ingresos 500

D C

Activos netos 45.000
Plusvalia 10.000
Inversion err (acciones de enF) 4.000
Capital y prima emisién 36.000
Pasivos 15.000

Calculos:

A. Contraprestacion entregada: 36.000

Valor razonable de participacion previa: 4.000

B.
C. Valor de los activos netos: 30.000 (45.000 — 15.000
D

Plusvalia 4 + B—C): 10.000

15.4Combinaciones de negocios inversas

La norma detalla como aplicar el método de adquisien las combinaciones inversasy
3, parr.e19 aB27 yEll atEll5). Combinaciones inversas son aquellas en las que

» |aentidad que emite las acciones o instrumentatténonio es, a efectos contables,
la entidad adquirida;
» |a entidad cuyas acciones son adquiridas se @alfomtablemente como sociedad
adquirenteNiF 3, parr.819).

E15.3. Identificacion de una adquisicion inversa

Ejemplo

Los accionistas de las sociedadasy LF deciden unir sus empresas. En dicha fecha

el valor razonable de las sociedades es el siguient

= LM tiene un capital de 1.000 acciones con un vakwrrable de 1 u.m. pg

accion.

= LF tiene un capital de 1.000 acciones con un valosnmable de 4 u.m. pg

-

-

accion. La sociedadrF tiene como Unico accionista al fundador dg la

sociedad.

El acuerdo de union de las empresas se formalizhamte el siguiente canje de

acciones:

= la sociedadm emite 4.000 acciones de su capital que entregmiab

accionista de la sociedad;

= en contrapartida, este accionista entrega las@esideF aLMm;
= el acuerdo contempla que la direccion de la sodieslasera asumida pqQ

el fundador der.

=
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Andlisis

De esta forma, tras el acuerdo, la estructura gedpiedad tras el canje es como

sigue:

A efectos contables, la sociedad adquirente esdizdadLF, ya que es la que, de

Accionistas:
Antiguos accionistasv: 20 %
Fundador der: 80%

LM

100%

LF

facto, ha conseguido el control del grupo.

En una sociedad inversa, como la del ejemplo amfeai efectos contables, la sociedad

obligada a presentar estados financieros consalgdesl la sociedad controladora legal. Sin

embargo, la consolidacion de los estados finane®eagealiza considerando que la sociedad
adquirente es la subsidiaria y el patrimonio addaies el de la sociedad controladora.

E15.4. Criterios aplicables en una adquisicion igae

Criterios

En la contabilizacion de la combinacion de negodeisjemplo anterior, al ser una
combinacion inversa, se considera que la sociedqdir@nte es la subsidiaria ledal

(LF) y que la sociedad adquirida i#8. Ello supone que, en la formulacién de |os
estados consolidados se sigan los siguientesiasit@iiF 3, parr.822):

los valores deF no se ven modificados por la operacion;

los activos y pasivos identificables de se valoran segun los criterios del
método de adquisicion (es decir, con caracter gémrvalor razonable

existente en la fecha de adquisicién);

la informacién comparativa que se incluye en lantas consolidadas es|la

deLF;
la plusvalia que se reconoce es la que se pon@uiigsto ernm;

dado que la sociedad controladora es la obligageeparar los estadqs
financieros, el nUmero de acciones emitidas queesenta en los estadps

financieros se refiere al de la sociedad contrakdo

87



16.Informacioén a revelar

16.1Combinaciones de negocios del periodo o posteriaregerre

LaNiF 3 establece que la adquirente ha de revelar ifcion que permita que los usuarios
de sus estados financieros evallen la naturalefacyos financieros de una combinacion
de negocios que haya efectuado, ya sea:

(a) durante el periodo corriente sobre el que se irdoin

(b) después del final del periodo contable, pero atitegue los estados financieros hayan
sido autorizados para su emisiémg 3, parr. 59).

Para cumplir el objetivo anterior, la adquirentedeaevelar la informacion que se detalla a
continuacion para cada combinacion de negociosoquaa durante el periodo contable
(NIIF 3, parr.s64).

Si la informacion a revelar especificamente regigepior laniiF 3 y otrasNilF no cumple
dichos objetivos establecidos, la adquirente heedelar cualquier informacion adicional
gue sea necesaria para cumplir esos objetnes3, parr. 63).

Para las combinaciones de negocios ocurridas duraht periodo contable que
individualmente no sean significativas, pero quecenjunto lo sean, la informacion
requerida en los apartadosxI que se indican a continuacion se puede preseatarha
agregadaN]IF 3, parr.e65).

Cuando la fecha de adquisicion de una combinaadnedjocios sea posterior al final del
periodo contable, pero anterior a la autorizaci@ragmision de los estados financieros, la
adquirente ha de revelar la informacion requeridéos puntos siguientesg x1), a menos
que la contabilizacion inicial de la combinaciénndgocios esté incompleta en el momento
en que los estados financieros se autoricen pagangion. En este caso, la adquirente ha
de describir qué informacién a revelar no puedditase y las razones por las que no es
posible hacerloNiiF 3, parr.866).

I. Identificacion de la combinacion de negocinsH 3, parr.s64)

El adquirente ha de proporcionar la siguiente mgxion de la combinacion de negocios:

* nombre y descripcion de la adquirida
» fecha de adquisiciéon
* porcentaje de participaciones con derecho a vota adquirida

» las razones principales para la combinacion deaiegy una descripciéon de la forma
en que la adquirente obtuvo el control de la addgauir
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E16.1.Inditex. Estados financieros consolidados cerr&de81-2014

Extracto Nota 2. Combinaciones de negocios

“El 18 de abril de 2013 el Grupo adquirié por 5.42Bes de euros el 100% de las
acciones de las sociedades Retail Group KazakhstenBest Retail Kazakhstan,P,
Caso PRORetail Kazakhstan,p, Master Retail Kazakhstan,p, Spanish Retail Kazakhstain,
LLP que explotaban los derechos de franquicia ZareshiRa, Stradivarius, Pull&Bear|y
Massimo Dutti en Kazakhstan. El importe de la amestacion se corresponde ¢on
efectivo. El importe integro de la contraprestacércorresponde con efectivo.

El objetivo de la adquisicion es afianzar la presoomercial del grupo en Kazakhstan”.

E16.2. Vodafone. Estados financieros consolidadosdos el 31 de marzo 2014

Extracto de la nota 28. Adquisiciones y enajenaeser Adquisicién de TelstraClear
Limited

Caso “El 31 de octubre de 2012, el grupo adquirié toHoapital de TelstraClear por importe
de Nz$ 863 millones (440 millones de £). La razén ppatide la adquisicion fu
fortalecer la cartera de Vodafone New Zealand tlecsmes de comunicaciones fijas psi
como crear una compaifiia lider de telecomunicaciemé&sueva Zelanda”.

D

II. Descripcioén de la plusvaliaN(F 3, parr.B64)

La entidad adquirente ha de proporcionar una qes6ri cualitativa de los factores que
constituyen la plusvalia reconocida, tales comergias esperadas de las operaciones
combinadas de la adquirida y la adquirente, activdangibles que no cumplen las
condiciones para su reconocimiento por separads factores.

También ha de detallar el importe total de la phlisvque se espera que sea deducible para
propésitos fiscales.

E16.3. Vodafone. Estados financieros consolidadosndos el 31 de marzo 2014

Extracto de la nota 28. Adquisiciones y enajenaeser Adquisicién de TelstraClear
Limited

Caso “La plusvalia obedece a la rentabilidad esperatiaatmcio adquirido y las sinergias due

se esperan que surjan con la adquisicion. No sraspe el importe de la plusvalia sea
deducible fiscalmente”.

[ll. ContraprestacioniiF 3, parr.B64)

El adquirente ha de detallar el valor razonabldaefecha de adquisicion del total de la
contraprestacion transferida y el valor razonabldaefecha de adquisicion de cada clase
principal de contraprestacion, tales como:

(1) efectivo;
(i) otros activos tangibles o intangibles, incluyendanegocio o una subsidiaria de la
adquirente;

(i) pasivos incurridos, por ejemplo, un pasivo por @prestacion contingente; y
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(iv)  participaciones en el patrimonio de la adquirenteluyendo el nimero de
instrumentos o participaciones emitidas o a emyigirmétodo de medicion del valor
razonable de esos instrumentos o participaciones.

Para los acuerdos por contraprestaciones contiegygnibs activos de indemnizacion han
de detallar:

(1) el importe reconocido en la fecha de la adquisijcién
(i) una descripcion de los acuerdos y la base paramats el importe del pago; y

(i)  una estimacion del rango de resultados (sin desamtsi este no puede estimarse,
la revelacidon de esa circunstancia y de las razomelas que no puede estimarse. Si
el importe maximo del pago es ilimitado, la adgutieerevelara ese hecho.

IV. Cuentas por cobram(iF 3, parr.s64)

Para las cuentas por cobrar adquiridas, el addairea de proporcionar la siguiente
informacion:

() el valor razonable de las cuentas por cobrar;
(i) los importes contractuales brutos por cobrar; y

(iii) la mejor estimacion en la fecha de la adquisici@n los flujos de efectivos
contractuales que no se espera cobrar. La infodmacrevelar debera proporcionarse
por clase principal de cuentas por cobrar, talenoc@réstamos, arrendamientos
financieros directos y cualquier otra clase de tasepor cobrar.

E16.4. IAG. Estados financieros consolidados 2012

Extracto Nota 3. Combinaciones de negocios — AdmdisBritish Miland Limited.

“Valor razonable

Caso Deudores comercialedde receivable 55 millae*”

* El importe bruto contractual de los deudores caiades es de 59 millones de euros| de
los que espera cobrar un 94%.

V. Valor de activos identificables y pasivos asusifliiF 3, parr.s64)

La sociedad adquirente ha de revelar informaciétoslémportes reconocidos en la fecha
de la adquisicion para cada clase principal de@cthdquiridos y pasivos asumidos.

E16.5. Telefénica. Estados financieros consolid&fd<

Extracto Nota 5- Combinaciones de negocios y adtjaies de intereses minoritarips
— Adquisicion de Brasilcel

Caso “A continuacion se presenta el valor en librosjatbr razonable, el fondo de comercip y
el coste de la participacion de los activos ideratifles adquiridos y pasivos asumidos en
esta operacion, a la fecha de adquisicion, undinalizada la asignacion del precio de
compra:

6 A la plusvalia goodwill) se le denomina “fondo de comercio”, que es ehitén generalmente aceptado
Espanfa.
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E16.5. Telefonica. Estados financieros consolid&fd<y

Millones de euros Brasilcel, N.V.

Valor en libros Valor razonabl
Activos intangibles 3.466 8.401
Fondo de comercio 932 N/A
Inmovilizado material 2.586 2.586
Otros activos no corrientes 1.921 1.953
Otros activos corrientes 3.101 3.101
Pasivos financieros -1.913 -1.913
Pasivos por impuestos diferidos -828 -2.506
Resto de pasivos y pasivos corrientes -3.046 -3.203
Valor de los activos netos 6.219 8.419
Coste de la participacion 18.4084
Fondo de comercio (Nota 7) - 9.989

VI. Pasivos contingentesi(F 3, parr.B64)

La sociedad adquirente ha de proporcionar, para padivo contingente reconocido de
acuerdo con el parrafo 23 deNaF 3, la informacion requerida en el parrafo 85 deita
37, Provisiones, PasivosContingentes y Activos ContingenteSuando un pasivo
contingente no se reconozca porque su valor ramnalbpuede medirse con fiabilidad, la
adquirente revelara: (i) la informacién requeriaa pl parrafo 86 de laic 37; y (ii) las
razones por las que el pasivo no puede medirséatmhdad.

VII. Transacciones separadasii€ 3, parr.B64)

Para las transacciones que se reconozcan de fepasaga de la adquisicion de activos y
de la asuncion de pasivos en la combinacién decieggde acuerdo con el parrafo 51 de la
NIIF 3, la sociedad adquirente ha de proporcionaglaeste informacion:

()  una descripcion de cada transaccion;

(i) la forma en que la adquirente contabilizé cadasttacion;

(iif) el importe reconocido para cada transaccion y tadaade los estados financieros en
gue se reconoce cada importe; y

(iv) cuando la transaccién sea la liquidacion efectigauda relacion preexistente, el
método utilizado para determinar el importe de aituidacion.La informacion
sobre transacciones reconocidas incluira el impetos costos relacionados con la
adquisicion y, de forma separada, el importe de egstos reconocidos como un gasto
y la partida o partidas del estado del resultatieginal en el que se reconocen esos
gastos. También debera revelarse el importe dequieal costo de emisién no
reconocido como un gasto y la forma en que fuegoanocidos.

VIII. Compras en condiciones ventajosssH 3, parr.s64)

En una compra en condiciones muy ventajosas (p&r@f a 36 de lailF 3) la sociedad
adquirente ha de detallar:
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(i) el importe de cualquier ganancia reconocida derdowmn el parrafo 34 y la partida del
estado del resultado integral en el que se ladenceido; y

(i) una descripcion de las razones por la que la tcar@aprodujo una ganancia.

Véase apartado 10.6 en relacion a la presentani@h estado de resultados de la ganancia
de una compra en condiciones muy ventajosas.

IX. Participaciones no controladorasi(F 3, parr.s64)

Para cada combinacién de negocios en la que laradtpimantenga menos del 100% de
las participaciones en el patrimonio de la adgaigd la fecha de la adquisicion, la sociedad
adquirente ha de detallar:

(i) elimporte de la participacién no controladoraaadquirida reconocido en la fecha de
la adquisicion y la base de medicion aplicada areperte; y

(i) para cada participacion no controladora en unaiadgunedida a valor razonable, las
técnicas de valoracion y datos de entrada sigtifmsutilizados para medir ese valor.

E16.6. Telefonica. Estados financieros consolid&9d®

Extracto Nota Combinaciones de negocios y adqois&s de intereses minoritarios —
Adquisicion de Brasilcel

Caso “De acuerdo con lallF 3, el Grupo opto por registrar a valor razonablpdrticipacion

correspondiente a los accionistas minoritarios dévo V Participacoes, S.Al,
correspondiente a las acciones sin derecho acsalttylando este valor en funcién de|los

flujos de caja descontados determinados a partirsqdanes de negocio de la compafia”.

X. Combinaciones por etapasif 3, parr.s64)

En una combinacion de negocios realizada por etépadquirente ha de detallar:

(i) el valor razonable en la fecha de la adquisicidtadearticipaciones en el patrimonio
en la adquirida mantenidas por la adquirente inatadiente antes de la fecha de la
adquisicion;

(i) el importe de cualquier ganancia o pérdida recataopgrocedente de la nueva medicion
a valor razonable de la participacion en el patnimale la adquirida mantenida por la
adquirente antes de la combinacion de negocioséw@garrafo 42); y

(i) la partida del estado del resultado integral eguea esta reconocida esa ganancia o
pérdida.

E16.7. Melid. Estados financieros consolidados 2013

Extracto Nota 5.1. Combinaciones de negocios —r$iwees Hoteleras La Jaquita, S|A.

“Inversiones Hoteleras La Jaquita, S.A.

Caso En el mes de diciembre, la sociedad matriz del Gragquirio el 50% de las acciones de
la sociedad Inversiones Hoteleras La Jaquita, Srfopietaria del hotel Gran Melja

palacio de Isora, por un importe de 1,07 millonesgros. Con esta adquisicion adiciopal,
el Grupo alcanza una participacion del 99,07%emibhdo el control de la sociedad.

Para Melia Hotels International, S.A. esta trangacese considera estratégica, dada la
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E16.7. Melid. Estados financieros consolidados 2013

buena evolucion del hotel una vez alcanzado siciposimiento en el mercado tras|su
apertura en el afio 2008.

A fecha de la operacion el balance de esta sociedkeja una deuda bancaria por 77,3
millones de euros y ueBITDA aproximado de 10 millones de euros.

Consecuencia de esta operacion, se ha proced&@latizar la participacion previa por
valor de 5,2 millones de euros, obteniéndose, asletm@ ganancia por compra de 5
millones de euros producida por la diferencia eatrealor razonable neto de activps,
pasivos y pasivos contingentes identificables goste de la combinacién de negocjos.
Ambos importes se han registrado en el epigraf@ifdeencia negativa de consolidacion
de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada”.

E16.8. Telefénica. Estados financieros consolid&fd®

Extracto Nota Combinaciones de negocios y adqoisas de intereses minoritarios |—
Adquisicién de Brasilcel

“Una vez consumado el cierre de la operacion ele2Zeptiembre de 2010, y de acugrdo
con lasNIIF en lo relativo a las combinaciones de negociodguigiciones por etapas
(véase Nota 3.c), el Grupo Telefénica ha revallagarticipacion del 50% de Brasilcel,
N.V. que ya tenia previamente. La diferencia eetrealor en libros de la participacion
en el momento de la operacion, y su valoracionyvetgnte a, aproximadamente, un 80%
del precio pagado a Portugal Telecom por el 50®Brdsilcel, N.V., ha dado lugar a upa
plusvalia por importe de 3.797 millones de eurosdigha valoracion se ha considerado,
entre otros aspectos, que el 50% de participacdBrdsilcel, N.V. preexistente, junto
con el porcentaje comprado, aseguran al Grupo dretef el control en solitario dgl
grupo Vivo Participacoes. La mencionada plusvaliastilo registrada en el epigrafe
“Otros ingresos” de la cuenta de resultados cotadd adjunta”.

Caso

XI. Ingresos y gastos de la adquiridai€ 3, parr.s64)
La adquirente ha de detallar:

() los importes de ingresos de actividades ordingri@sultados de la adquirida desde la
fecha de la adquisicion incluidos en el estadaeklltado integral consolidado para el
periodo sobre el que se informa; y

(i) el ingreso de actividades ordinarias y el resultddda entidad combinada para el
periodo corriente sobre el que se informa, contefeicha de adquisicion para todas las
combinaciones de negocios que tuvieron lugar deranafio se hubieran producido al
comienzo del periodo anual sobre el que se informa.

Cuando la revelacién de cualquiera de las inforaras requeridas por este subparrafo sea
impracticable, la adquirente revelard ese hechopflicard por qué la revelacion es
impracticable. EstailF utiliza el término “impracticable” con el mismaysificado que en

la NIC 8, Politicas Contables, Cambios en las Estimacionest&ses y Errores

E16.9. Indra. Estados financieros consolidados 2013

Extracto Nota 5. Combinaciones de negocios

Caso “Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembdee2013, el Grupo ha realizado las

siguientes adquisiciones de entidades dependientes:
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E16.9. Indra. Estados financieros consolidados 2013

Con fecha 12 de marzo de 2013, la Sociedad doneirffamtadquirido el 100% de las
sociedades G-nubila Technology S.L.U. y G-nubiléo@dia SAS por importe de 2.652
€y 290 m€ respectivamente. Con fecha 28 de oct$g913, la Sociedad dominante ha
procedido a la fusién por absorcién de la sociggadibila Technology S.L.U.

(.)

Si las mencionadas adquisiciones se hubieran pidmwd 1 de enero de 2013, los
ingresos ordinarios del Grupo y el Resultado ailithia la Sociedad dominante del
ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de32idbieran ascendido a 2.914.2
m€ y 115.691 mE€, respectivamente.

Los ingresos ordinarios y resultados de las consimnas adquiridas durante 2013 desde
la fecha de adquisicion, incluidos en el EstadosBbdado del Resultado Global para el
ejercicio 2013 fueron 482 m€ y 24 m€, respectivaeien

16.2 Efecto financiero de los ajustes reconocidos relaatdos con las combinaciones
de negocios

La adquirente ha de revelar informacién que permita los usuarios de sus estados
financieros evallten los efectos financieros dajostes reconocidos en el periodo corriente
sobre el que se informa que estén relacionadodasonombinaciones de negocios que
tuvieron lugar en el mismo o en periodos anteri¢yes 3, parr. 61).

Si la informacion a revelar especificamente regiaepior laniiF 3 y otrasnilF no cumple
dichos objetivos establecidos, la adquirente heedelar cualquier informacion adicional
gue sea necesaria para cumplir esos objetnes3, parr. 63).

Para cumplir el objetivo anterior, la adquirenteetara la siguiente informacién para cada
combinacion de negocios significativa o para lasmlmoaciones de negocios
individualmente poco importantes que, consideramaguntamente, tengan importancia
relativa (iIF 3, parr.s67):

|. Contabilidad provisionalNiIF 3, parr.B67)

Cuando la contabilizacion inicial de una combinadi@ negocios esté incompletaig 3,
parr. 45) para activos, pasivos, participaciones aumtroladoras o partidas de
contraprestacién concretos y, por consiguiente,ifgsortes reconocidos en los estados
financieros de la combinacion de negocios hayam déderminados solo provisionalmente,
la sociedad adquirente ha de proporcionar la sigeii@formacion:

(i) las razones por las que la contabilizacion inidialla combinacion de negocios esta
incompleta;

(i) los activos, pasivos, participaciones en el patnimo partidas de contraprestacion cuya
contabilizacion inicial esté incompleta; y

(iii) la naturaleza y el importe de todos los ajustespdebdo de medicion reconocidos
durante el periodo contable de acuerdo con el job4&h
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II. Activo o pasivo por contraprestacion contingeiF 3, parr.s67)

Para cada periodo contable posterior a la fecha déquisicion hasta que la entidad cobre,
venda o pierda de cualquier otra forma el derechonaactivo de contraprestacion
contingente, o hasta que la entidad liquide unvpagée contraprestacion contingente o se
cancele el pasivo o expire, la sociedad adquiiefemara de:

(i) cualquier cambio en los importes reconocidos, yetao cualquier diferencia que surja
en la liquidacion;

(i) cualquier cambio en el rango de resultados (noo¢asdos) y las razones de esos
cambios; y

(iii) las técnicas de valoracion y los insumos del modklwees utilizados para medir la
contraprestacion contingente.

[ll. Pasivos contingentes reconocidos en una coaddm de negocios\(iF 3, parr.s67)

La adquirente ha de revelar la informacion que is¥gn los parrafos 84 y 85 deNac 37
para cada clase de provision.

Esta informacion es basicamente el movimiento defida donde se contabilizan (valor
inicial, adiciones, reducciones por aplicacion alacién, e incremento por factor de
descuento) y descripcion de su naturaleza, lastidombres que la rodean, el importe de
los reembolsos esperados, informando si se haaeitimmcomo activo).

IV. Plusvalia QIIF 3, parr.B67)

La adquirente ha de incluir una conciliacion emds valores en libros de la plusvalia al
principio y al final del periodo, mostrando por aeglo:

i) elimporte bruto y las pérdidas por deterioro denacumuladas al principio del periodo
contable;

i) la plusvalia adicional reconocida durante el pericdntable, con excepcion de la
plusvalia incluida en un grupo de activos paraispasicion que, en el momento de la
adquisicion, cumpla los criterios para ser claadit como mantenido para la venta, de
acuerdo con laiiF 5, Activos no Corrientes Mantenidos pdeaVenta y Operaciones
Discontinuadas

iii) los ajustes que procedan del reconocimiento postgiactivos por impuestos diferidos
durante el periodo contable, de acuerdo con eafta67 de laviF 3;

iv) la plusvalia incluida en un grupo de activos paradsposicion clasificado como
mantenido para la venta, de acuerdo coniiab, y la plusvalia dada de baja durante el
periodo contable sin que hubiera sido incluida lar@ente en un grupo de activos para
su disposicién clasificado como mantenido paralaa;

v) las pérdidas por deterioro de valor reconocidaardarel periodo contable, de acuerdo
con lanic 36 (lanic 36 requiere, adicionalmente, la revelacion derinéxion sobre el
importe recuperable y el deterioro de valor dduayalia);

vi) las diferencias de cambio netas que surjan duedmteriodo contable, de acuerdo con
laNic 21,Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cangbia Moneda Extranjera

vii) cualesquiera otros cambios en el importe en liduwante el periodo contable;
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viii) el importe bruto y las pérdidas por deterioro ddbracumuladas al final del periodo
sobre el que se informa.

V. Ganancias y pérdidas materiales de activos ifleables o pasivos asumidos en
combinaciones de negociosif 3, parr.B67)

La adquirente ha de informar sobre el importe, gpprcionar una explicacion sobre
cualquier ganancia o pérdida reconocida en el georriente sobre el que se informa, que:

(i) guarde relacion con los activos identificabdekguiridos o con los pasivos asumidos en
una combinacién de negocios que haya sido efecera@h periodo corriente sobre el que
se informa o en uno anterior; y

(i) sea de tal magnitud, naturaleza o repercugid® su revelacion sea relevante para la
comprension de los estados financieros de la ehtidenbinada.
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17 Ejemplos
17.1Contabilidad de una combinacion de negocios a sale& una fusion

El 31 de octubre del afio 1 las sociedadesr cierran un acuerdo de fusion, por el que
absorbe la sociedad Los datos relevantes de la operacion son losesitgs:

Adquirente y fecha de adquisicion

A es la sociedad adquirente a efectos contablefecha de adquisicién es el 31 de octubre
del afio 1.

Contraprestaciones y gastos de la transaccion

A entrega a los accionistas dacciones de su capital con un valor razonab28dz00.

Ademas, en el caso de que el negocioaeance en los dos afios siguientes una determinada
cifra de ventasy entregara a los vendedores un nimero de acdienss capital que en la
fecha de la entrega tengan un valor razonable @@02La fecha de la entrega de estas
acciones es enero del afio 4. Inicialmente el vedaonable de esta contraprestacion
contingente es de 1.000.

Adicionalmente,A se compromete a entregar 10 acciones de su capitalo de los
accionistas vendedores que se queda como directareenpresa. Este pago se realiza a los
4 afos de la fusion siempre que el vendedor seemgaten la sociedadcomo director.
Estas acciones tienen un valor razonable 800 fche de la fusion.

A paga 200 a una empresa que ha asesorado endaiopeate fusion.

Efectos fiscales y tasas impositivas

Ambas sociedades tienen una tasa del impuestogatescias del 30%. La operacion de
fusion no tiene efectos fiscales, manteniéndobade fiscal que tenian los elementos antes
de la operacion.

Relaciones previas

La sociedadr habia denunciado a la sociedadpor lo que esta ultima sociedad habia
registrado una provision de 100. No se habia rendaefecto impositivo por la misma. El
valor razonable de esta obligacién es de 700.

Valores razonables

El valor contable de los activos identificablesagipos asumidos decoincide con su valor
razonable, salvo, ademas de la obligacion relaileadenuncia referida anteriormente, en
los siguientes casos:
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- La sociedad esta realizando una investigaciéon que no figucamecida en su estado
de situacion financiera. Se estima que el valasmahle de la misma es de 7.000.

- Se estima que el valor razonable de los contrataslas clientes de es de 5.000.
Ademas, se considera que la relacion con dichestel tiene un valor razonable de
1.000. Estos activos no estan reconocidos en kaloitidad der.

- Los elementos de propiedad, planta y equipd tienen un valor razonable de 6.000.

- La empresa no ha cumplido una determinada normativa medioamai. La sancién
gue podria tener la empresa es de 8.000. La empresa ha provisionado esta
obligacion, al considerar que sélo un 10% de lagresas resultan condenadas. El valor
razonable de esta obligacion es de 500. Los gastosiados a la provision seran
deducibles cuando se pague la indemnizacion.

Estados de situacion financiera

Los estados de situacion financiera de las socesdsah los siguientes:

Estados de situacién financie A T

31 de octubre del afio 1
Intangible 8.000 3.000
Plusvalia 1.00D
Propiedad, planta y equipo 2.400 4.000
Inventarios 3.000 1.000
Cuentas por cobrar 1.000  8.000
Efectivo 600 2.000
Total activo 15.000 19.000
Patrimonio neto 14.0400 9.000
Provision demanda T 100
Deuda financiera 400 7.000
Acreedores 50D 3.000
Total pasivo y patrimonio 15.000 19.000

Andlisis y reflejo contable

Valoracion de los elementos identificables

La valoracion de los elementos segun el métodaldeisicion es como sigue (ver apartado
7.11, con relacion al criterio valorativo aplicalyleapartado 8.2.2, con relacién al efecto
Impositivo):
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: . Valor : Valor método
Elementos identificables contable Ajustes adquisicion

Intangible 3.000 13.000 16.00
Plusvalia 1.000 -1.000 0
Propiedad, planta y equipo 4.000( 2.000 6.00(
Inventarios 1.000 1.000
Cuentas por cobrar 8.000 8.000
Efectivo 2.000 2.00¢(
Activo impuesto diferido 150 150
Pasivo por impuesto diferido -4.500 -4.50(
Provision obligacion medioambiental -500 -500
Deuda financiera -7.000 -7.000
Acreedores -3.000 -3.000
Total activos netos identificables 9.000 9.150 18.150

Al valorar los elementos en la fusion, se incorpoi@s valores no reconocidos de los
intangibles (7.000 + 5.000 + 1.000). También seomece el valor no reconocido en

contabilidad de la propiedad, planta y equipo (@)0Dado que dichos valores no se tienen
en cuenta fiscalmente, se recogera un pasivo ppuesto diferido asociado por las

diferencias temporarias asociadas a los mismo8qQ% 0,3 = 4.500).

La plusvalia que la sociedadiene registrada de una combinacion de negoc&sgno se
incorpora como parte de los activos identificabfegs la misma no cumple los requisitos
para ser considerada un activo identificable (ypartados 7.1 y 7.2 sobre los criterios de
reconocimiento de elementos).

La obligacion medioambiental, al ser una obligagidesente y poderse estimar su valor
razonable, ha de ser reconocida, con independeiecia probabilidad de que se haga
efectiva (ver apartado 8.2.1). Ha de ser contauahz a su valor razonable (500),
reconociendo el activo por impuesto diferido asteigb00 x 0,4 = 150).

Transacciones separadas

El pago que realiza A, consistente en un niumeroiadil de sus acciones al accionista
vendedor, es una transaccion separada. Su natuedda de pago basado en acciones por
servicios de empleados, y se contabiliza ha deabdtar como tal, aplicando los criterios
de laNuF 2 (ver apartado 12.4). Segun dicha norma, este®gaor la retribucion a
empleados, al liquidarse en acciones de la enbtigada al pago, se reconocen a medida
que los empleados prestan el servicio.

La denuncia que la sociedathiabia interpuesto a la sociedasle considera una transaccion
separada, valorandose la misma a su valor razoealkefecha de la fusion (ver apartado
12.3). La sociedad contabilizarda un gasto de 600, para ajustar aasor vazonable el
importe de esta provision (tenia un valor contaleld 00 en la contabilidad dey su valor
razonable es de 700).
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Contraprestacion

El valor de la contraprestacion incluye el valarorable de la contraprestacion entregada
(28.000) y el valor razonable de la contraprestacantingente (1.000) (ver apartado 11).

Ademas, del importe de la contraprestacion se hdedacir el valor razonable atribuible a
demanda que habia interpuesto/ que se liquida con la combinacién de negociagjey
se contabiliza como una operacion separada.

Valor de la contraprestacion
+ Valor razonable de las acciones entregadas 28.000
+ Valor razonable contraprestacion contingente 0 R(0]0]
— Valor atribuible de la denuncia previa -700
Total contraprestacion 28.300

El pago por contraprestacion contingente se cditaliomo un pasivo, porque el mismo
representa una obligacién que se liquida mediantentrega de un numero variable de
accionesKic 32, parr. 16) (ver apartado 11.3).

Célculo de la plusvalia

La plusvalia es la diferencia entre el valor td&la contraprestacion (28.300) y el importe
neto de los activos identificables y los pasivasm@dos (18.150).

Célculo de la plusvalia
+ Importe de la contraprestacion 28.300
— Importe neto de activos y pasivos identificablés 18.150
Total plusvalia 10.150

Reqistro contable

- Por los gastos de la operacion (pago a asesores):

D C
Otros gastos 200
Efectivo 200

- Por el ajuste a su valor razonable de la provisara denunciade T a A:

D C
Otros gastos 600
Provision demanda 600

- Para reflejar la adquisicion y la cancelacion dertavision de la demanda dae
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D C
Intangible 16.000
Plusvalia 10.150
Propiedad, planta y equipo 6.000
Inventarios 1.000
Cuentas por cobrar 8.000
Efectivo 2.000
Activo por impuesto diferido 150
Pasivo por impuesto diferido 4.500
Provision obligacion medioambiental 500
Deuda financiera 7.000
Acreedores 3.000
Provision demanda 700
Patrimonio neto 28.000
Pasivo por pago contingente 1.000

17.2Contabilidad de una combinacién de negocios medidamtadquisicion de una
participacion de control

En enero del afio 1, la sociedacgdquiere el 80% del capital d@or importe de 26.000.

A efectos de asignar el precio de la combinaciéramnsidera que el valor razonable de los
elementos identificables de coincide con su valor contable, excepto por umelgo
intangible que tiene una valor razonable no recoloode 25.000. Este intangible se
amortiza linealmente en 10 afos.

Las sociedades tributan individualmente en el ilmpa las ganancias a una tasa impositiva
del 20%.

En los estados financieros separados de la socteddicladora, la inversién en la sociedad
subsidiaria se contabiliza al costeq 27, parr. 10, alternativa a).

El valor inicial de las participaciones no contdmeas se mide segun su participacion en los
activos netos identificablesi(F 3, parr. 19).

Estado de situacién financiera consolidado en théde la combinacion de negocios

El estado de situacion financiera consolidado a érgero del afio 1, partiendo del estado de
situacidn financiera separado de la socieday el estado de situacion financiera de la
sociedad, es el siguiente:
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Hoja de_ con;olidacién. Estado d~e situacio M = Ajustes | Consolidado
financiera a 1 de enero afio 1
Intangible 11.000 3.000f 25.000 39.000
Propiedad, planta y equipo 2.000 5.000 7.000
Inversién en subsidiaria 26.000 -26.000 0
Activo corriente 4,000 7.000 11.000
Plusvalia 2.00p 2.000
Total activo 43.0000 15.000 1.000 59.000
Capital 24.000 9.000 -9.000 24.000
Resultados acumulades F/consolidado 12.000 1.000 -1.000 12.000
Participaciones no controladora 6.000 6.000
Pasivos por impuestos diferidos 300 400 5.000 5.700
Deudas 6.00p 3.000 9.000
Acreedores 70p 1.600 2.300
Total pasivo y patrimonio 43.0000 15.000 1.000 59.000

Los ajustes realizados a la suma de los estadsitudeion financiera da y F tienen como
objetivo:

- ajustar los valores de los activos y pasivosFde sus valores segun el método de
adquisicion;

- eliminar la cuenta de la inversion en la subsidiari

- eliminar las partidas de patrimonio netordexistentes en la fecha de adquisicion;

- reconocer el valor de las participaciones no ctediaras.

En la tabla siguiente se detallan los calculosadmhsolidacion inicial:

Elementos identificable Valor Valor
contable adquisicion
Intangible 3.000 28.000
Propiedad, planta y equipo 5.000 5.000
Activo corriente 7.000 7.000
Pasivos por impuestos diferidos (400) (5.400)
Deudas (3.000) (3.000)
Acreedores (1.600) (1.600)
A. Total activos netos identificables 10.000 30.000
B. Participacion no controladora ( 209 6.000
C. Valor de contraprestacion 26.000
D. Plusvaliag +Cc—A) 2.000
Nota: Los elementos identificables se valoran segun ¢ébadaéde adquisicidn. Ello conlleva
ajustar el valor de los elementos a su valor rdzlenaxcepto los pasivos por impuestos
diferidos (que se valoran al nominal por la taspasitiva).
Surge una diferencia temporaria imponible de 25.08firespondiente al importe del
intangible que se reconoce en consolidacion, y enyartizacion no es deducible (al no estar
reconocido en la contabilidad @ La diferencia temporaria se reconoce como pgsorg
impuestos diferidos a un importe de 5.000 (25.00(2x.
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Estados consolidados. Estado de situacion finaaciercuenta de resultados a 31 de
diciembre del afio 2

El estado de situacion financiera consolidado ycuanta de resultados consolidada,
partiendo de los estados financieros separados yléos estados financieros deen el
ejercicio que se cierra el 31 de diciembre del&afson los siguientes:

Hoja Qe c'onsol?dacién. Estado de M F Ajustes | Ajustes| Ajustes Consolidado
situacion financiera a 31-12-afo 2 1 2 3
Intangible 12.000 2.000[ 25.000 -5.000 34.000
Propiedad, planta y equipo 8.00@.3.000 21.000
Inversion en subsidiaria 26.0p0 --|-26.000 0
Activo corriente 6.000 9.000 15.000
Plusvalia 2.000 2.000
Total activo 52.000 24.000 1.000 0| -5.000 72.000
Capital 24.000 9.000] -9.000 24.000
Resultados acumuladeg F/consolidado| 23.000 9.000] -1.000| -1.600| -3.200 26.200
Participaciones no controladoras 6.000[ +1.600, -800 6.800
Pasivo por impuestos diferido 2p0 600 5.000 -1.000 4.800
Deudas 4,000 4.000 8.000
Acreedores 80p 1.400 2.200
Total pasivo y patrimonio 52.000 24.0000 1.000 0| -5.000 72.000
Estado de resultados afio 2 M F Ajustes A| Ajustes B| Consolidadd
Ventas 21.0090 17.400 38.400
Costo de ventas -11.000-11.200 -22.200
Amortizaciones -1.80p -1.500 -2.500 -5.800
Otros gastos -400 -500 -900
Otros ingresos 500 800 1.300
Gastos financieros -200 -1.100 -1.300
Impuesto a las ganancia -1.100 -900 500 -1.500
GananciaM/ F/consolidada 7.0000 3.000, -10.000  -2.000 8.000
Resultado atribuible a las participaciones norctadoras 600 -400 200
Resultado atribuido a socios sociedad controladora 9.400 -1.600 7.800

En elestado de situacion financiera consolidaddos “ajustes 1” son los mismos que los
realizados en la fecha de adquisicion.

En los “ajustes 2” se atribuye a la participacidncontroladora los resultados acumulados
por la socieda@ desde la consolidacion inicial, deduciéndolosadpdrtida de resultados
acumulados. De esta forma, en el estado de situdiciéanciera, la partida de resultados
acumulados recoge sélo los importes atribuiblessatiedad controladora.
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Calculo de resultados acumulados atribuibles
a la participaciones no controladoras

+ Resultados acumulados 31/12/afio 2 9,000
— Resultados acumulados enero afio 1 1000
Total resultados acumulados desde la compra 8.000
X% participacion no controladora 20%
Resultados acumulados atribuible participacionesomiroladoras 1.600

En los “ajustes 3” se amortiza el valor del intégincorporado en la consolidacion inicial,
reconociendo una amortizacion acumulada a 31 dendice del afio 2 de 5.000 (25.000 x
0,1x2).

Asimismo, como parte de los “ajustes 3”, se coreigealor del pasivo por impuesto diferido
para eliminar la diferencia temporaria que se gxincon la amortizacion del intangible. El
importe de la correccién del pasivo por impuestteridos es de 1.000 (25.000 x 0,1 x 2 x
0,2).

En el estado de situacion financiera, estos ajgst@nputan a los accionistas de la sociedad
controladora y a las participaciones no controlasioen funcion de su participacion en el
capital der:

* Propietarios de la sociedad controladora: (-5.0Q0060 ) x 0,8 =-3.200
» Participaciones no controladoras: (-5.000 + 1.6002 = -800

En elestado de resultado consolidado del periogdmediante los ajustes se atribuye el
resultado der a los propietarios de la sociedad controladoralgsaparticipaciones no
controladora, en funcion de su participacion respeen el capital de:

* Propietarios de la sociedad controladora: 3.00@x®.400
e Participaciones no controladoras: 3.000 x 0,208 6

En el resultado atribuible a los propietarios dedeiedad controladora se incluye, ademas,
el importe total del resultado de la sociedad cdatiora (socieda).

Se reconoce un ajuste (ajussgpara incorporar el gasto de amortizacion dehigitale que
se registrd en la consolidacién inicial por impatee2.500 (25.000 x 0,1). Asimismo, se
disminuye el importe del impuesto a las ganancra®$@) (25.000 x 0,1 x 0,2), por la
reduccion de la diferencia temporaria que ha priodue amortizacion.

El importe de estos ajustes se atribuye a los aistas de la sociedad controladora y a las
participaciones no controladoras en funcion deastigipacion en el capital de

* Resultado atribuido a propietarios de la contraladG2.500 + 500) x 0,8 =-1.600
* Resultado atribuido a participaciones no contralasto-2.500 + 500) x 0,2 =-400
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